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INA objavila financijske rezultate za prvo polugodiste 2016.

Kljuéna postignuca
v/ CCS! EBITDA? INA Grupe bez jednokratnih stavki iznosila je 755 milijuna kuna
v Proizvodnja sirove nafte povecana za 12 posto u usporedbi s prvim polugodistem
2015.
v" Ukupna ulaganja, od kojih je 88 posto uloZeno u Hrvatskoj, iznose 717 milijuna kuna,
Sto je 31 posto vise nego u prvom polugodistu 2015.
v Potpisan ugovor za istraZivanje na bloku Drava-2
Zagreb, 28. srpnja 2016. — U prvih Sest mjeseci 2016. EBITDA INA Grupe bez jednokratnih
stavki iznosila je 723 milijuna kuna, dok je CCS EBITDA bez jednokratnih stavki iznosila 755
milijuna kuna. Neto rezultat bez jednokratnih stavki je iznosio 23 milijuna kuna. Unatoc vrlo
izazovnom vanjskom okruzenju, kompanija je u navedenom razdoblju ulozila ukupno 717
milijuna kuna, odnosno 31 posto viSe nego u istom razdoblju 2015. U lipnju je potpisan

ugovor za istrazivanje na bloku Drava-2.

Poslovanje Ine u drugom tromjesecju 2016. poboljSano je u odnosu na prvo tromjesecje, no
na ukupni rezultat u prvoj polovici 2016. godine i dalje utjece izazovno vanjsko okruzenje. Na
Inin segment IstraZivanja i proizvodnje utjecala je 31% niza cijena Brenta u odnosu na prvo
polugodiste 2015., a smanjenje Brenta utjecalo je i na cijenu plina. Ipak, kontinuirani napori
za maksimiziranje proizvodnje segmenta IstraZivanja i proizvodnje rezultirali su porastom

proizvodnje nafte od 12%, pri ¢emu je domaca proizvodnja rasla za 16%.

Lees (current cost of supplies) je rezultat prilagoden za promjene u cijeni ulaznih sirovina na nacin da se ti troskovi obra¢unavaju po
jedinstvenoj cijeni na kraju izvjestajnog razdoblja (bez obzira na promjene cijene tijekom razdoblja).
2 EBITDA = EBIT + amortizacija + vrijednosno uskladenje + rezerviranja
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Takoder, INA je u lipnju potpisala ugovor za istrazivanje na bloku Drava-2, dok je dodatni
potencijal za buduci rast generiran u srpnju kada je INA stekla dodatnih 33,5% udjela u
Energopetrolu. Pocevsi s tre¢im tromjesecjem 2016., rezultati Energopetrola bit ée potpuno

konsolidirani u Inine.

Na cjelokupan rezultat poslovanja utjecale su jednokratne stavke koje se odnose na isplatu
otpremnina vezanih za novi poslovni model Trgovine na malo, u iznosu od 270 milijuna kuna
na razini EBITDA. Financijska pozicija Kompanije i dalje je stabilna, s 9% niZim neto dugom koji

iznosi 3.371 milijuna kuna te omjerom duga i kapitala od 24,2.

U prvom polugodistu 2016., EBITDA segmenta djelatnosti Istrazivanje i proizvodnja nafte i
plina bez jednokratnih stavki iznosila je 1.047 milijuna kuna, $to je posljedica manje cijene
Brenta i prirodnog plina. Cijena plina manja je zbog smanjenja cijene plina za kuéanstva, kao i
vecée konkurencije. Kapitalna ulaganja segmenta u prvom polugodistu 2016. iznosila su 371,5
milijuna kuna. Kapitalna ulaganja u Hrvatskoj iznosila su 326,6 milijuna kuna, dok su ulaganja

u inozemstvu iznosila 44,9 milijuna kuna.

U prvom polugodistu 2016. CCS EBITDA segmenta djelatnosti Rafinerije i marketing
(uklju€ujuci Trgovinu na malo) bez jednokratnih stavki iznosila je (338) milijuna kuna. Na
rezultat je utjecalo vanjsko okruZenje, zajedno s manjom razinom prerade, kao i manjom
prodajom i smanjenim prodajnim marzama, uglavnom na izvoznim trzistima. Smanjenje bruto
rafinerijskih marzi djelomic¢no je ublazeno pozitivnim poslovanjem Trgovine na malo, u
segmentu goriva i ne-goriva. Ukupna kapitalna ulaganja iznosila su 333 milijuna kuna u prvom
polugodistu 2016., 196 milijuna kuna viSe u odnosu na prvo polugodiste 2015. Kapitalna
ulaganja Rafinerija i marketinga dosegla su 265 milijuna kuna, prvenstveno zbog odrzavanja,

uskladenosti i tipskih investicijskih projekata provedenih u prvom polugodistu 2016. tijekom
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remonta Rafinerije nafte Rijeka, zajedno s nastavkom ulaganja u logisticke razvojne projekte.
Ulaganja segmenta Trgovina na malo iznosila su 68 milijuna kuna, sto je 31 milijun kuna vise u

odnosu na isto razdoblje 2015. godine.

Izjava predsjednika Uprave Ine gospodina Zoltana Aldotta:

»Prva polovica 2016. godine obiljezena je okruzenjem niske cijene Brenta od oko 40 dolara za
barel, znacajno niZim cijenama plina, kao i slabijim rafinerijskim marzama. Posljedi¢no, CSS
EBITDA bez jednokratnih stavki u prvih Sest mjeseci iznosila je 723 milijuna kuna, sto je slabiji
rezultat u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

UnatoC tome, u prvih Sest mjeseci 2016. INA je nastavila snazno ulagati uz realizaciju od 717
milijuna kuna, $to je gotovo na razini EBITDA bez jednokratnih stavki.

Smanjenje cijene Brenta i cijena plina snazno su utjecali na poslovanje Istrazivanja i
proizvodnje, no kontinuirana kampanja remonta i projekti usmjereni na odrzavanje, zajedno s
EOR projektom, uspjeli su povecati domaéu proizvodnju nafte za 16%. Potpis ugovora o
istrazivanju za blok Drava-2, $to je prva istrazna koncesija nakon nekoliko godina, donosi
dodatni potencijal za buduci rast.

Na rafinerijsko poslovanje utjecale su manje povoljne rafinerijske marze, kao i nepovoljni
veleprodajni uvjeti, ali su ulaganja visSe nego udvostru¢ena u usporedbi s 2015., primarno
uslijed remonta Rafinerije nafte Rijeka i razvoja logistike. Trgovina na malo oja¢ana je kupnjom
Energopetrolovih dionica u srpnju, ¢ime je INA postala vedinski vlasnik kompanije. Ovom
transakcijom INA se dodatno pozicionirala kao najveéi pojedinacni distributer naftnih
proizvoda u Bosni i Hercegovini, s ciljem daljnjeg ja¢anja regionalne pozicije.

2016. je bila i bit ¢e obiljezena nepovoljnim vanjskim okruzenjem, ne samo za Inu, vec za
naftne i plinske kompanije opcenito. Kako bi se suocila s ovim izazovom, Kompanija iznova

procjenjuje sve projekte i procese kako bi osigurala stabilnu aktualnu poziciju i buduéi rast.”
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Domaca

EBITDA INA Grupe iznosila je 453 milijuna kuna

djelatnosti

bez jednokratnih stavki

HRK mil

58

Pregled operativnih rezultata

Kapitalna ulaganja iznosila su ukupno 717 milijuna kuna

Zabiljezeno je povecanje proizvodnje sirove nafte od 12 posto

CCS Dobit iz osnovne

H1 2016.
HRK mil
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H1 2016.

Kapitalna ulaganja

Medunarodna

Operativni rezultat bez jednokratnih stavki iznosio je 34 milijuna kuna
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Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina — U prvom polugodistu 2016. godine EBITDA segmenta,

bez jednokratnih stavki, dosegla je 1.047 milijuna kuna. Osim manjih prihoda, na operativnu

dobit segmenta u iznosu od 583 milijuna kuna negativno je utjecalo (41) milijun kuna

umanjenja egipatskih potrazivanja. U odnosu na isto razdoblje prosle godine, cijena Brenta u

prvom polugodistu 2016. bila je 31% niZa, a imala je negativan utjecaj na prodaju sirove nafte

uiznosu od (291) milijuna kuna. NiZe realizirane cijene prirodnog plina uzrokovane su daljnjim

smanjenjem regulirane cijene plina iz travnja 2016. i nepovoljnim uvjetima na trziStu (novi

ugovori od Cetvrtog tromjesecja 2015.), Sto je uzrokovalo dodatnih (322) milijuna kuna

negativnog ucinka u odnosu na prethodnu godinu, od ¢ega se (60) milijuna kuna odnosi na

smanjenje reguliranih cijena plina. Tijekom prvog polugodista 2016., INA i Petrokemija

dogovorile su naplatu dospjelih potrazivanja, kao i nastavak isporuke prirodnog plina od 1.

travnja 2016.

v Proizvodnja ugljikovodika smanjena je za 3%, no pad je ublaZen snaznim 16-

postotnim poveéanjem domace proizvodnje sirove nafte u odnosu na prvo

polugodiste 2015.

v U prvih Sest mjeseci 2016. CAPEX je iznosio 371,5 milijuna kuna. Kapitalna ulaganja u

Hrvatskoj u iznosu od 326,6 milijuna kuna, a u inozemstvu 44,9 milijuna kuna

v" U prvom polugodi$tu 2016. pad ukupne proizvodnje prirodnog plina od 11% u

odnosu isto razdoblje 2015., zbog prirodnog pada proizvodnje i veceg udjela vode u

iscrpku
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CAPEX Istrazivanje i
proizvodnja nafte i plina

HRK mil

335 371

H1 2015. H1 2016.

Proizvodnja sirove nafte
(boe/d)

15.280

13.636

H1 2015. H1 2016.

Rafinerije i marketing, uklju€uju¢i Trgovinu na malo — U prvom polugodistu 2016., CCS
EBITDA bez jednokratnih stavki segmenta iznosila je (106) milijuna kuna. Rezultati poslovanja
uglavnom su odraz vanjskih ¢imbenika, ukljuéujuéi nizu cijenu Brenta koja utjeCe na manju
vrijednost zaliha, nepovoljnije rafinerijske marze s niZzom razinom obrade, veleprodajne
trziSne uvjete, domade i izvozne, ukljucuju¢i smanjenje prodajne marze. Negativan trend
djelomi¢no je ublazen nizim operativhim troSkovima uslijed nizih troSkova energije i

dugorocnih napora vezanih za ucinkovitost.

INA, d.d. Banka - Bank Adresa - Address IBAN broj - IBAN Number Trgovacki sud u Zagrebu
Avenija Veéeslava Holjevca 10 Privredna banka Zagreb d.d. Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb HR92 2340 0091 1000 2290 2 Commercial Court in Zagreb
Raiffeisenbank Austria d.d. Petrinjska 59, 10000 Zagreb HR70 2484 0081 1006 1948 3 .
10002 Zagreb  p.p. 555 Zagrebacka banka d.d. Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb HR62 2360 0001 1013 0359 5 MBS: 080000604 .
Hrvatska - Croatia Societe Generale-Splitska bankad.d.  R. Boskoviéa 16, 21000 Spit HR81 2330 0031 1002 0454 6 Uplacen temeljni kapital - Paid capital stock
Telefon - Telephone +385(1)6450000 OTP banka Hrvatska d.d. Domovinskog rata 3, 23000 Zadar HR96 2407 0001 1001 5214 9 9.000.000.000,00 kn - HRK
Faks - Fax + 385(1)6452100 Erste&Steiermarkische Bank d.d. Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka HR34 2402 0061 1006 8111 4 i i dioni i i
0 Sherbank .d. VarSavska 9, 10000 Zagreb HRY75 2503 0071 1000 6218 3 Broj izdanih dionica / Nominaina vriiednost
NATIXIS Avenue Pierte Mendes 30, 75013 Paris FR76 30007 99999 27 02167200059 No. of issued shares / Nominal value
UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8, A-1010 Wien AT211200 052844003466 (EUR)  10.000.000 / 900,00 kn - HRK
ATO1 1200 0528 4400 3467 (USD) & brof
BNP Parbas (Suisse) SA Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11 CH95 0868 6001 088740002 (EUR)  Maticni broj — Reg. No. 3586243
CH25 0868 6001 08874000 1 (UsD) ~ OIB — 27759560625
ING Bank NV PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam NL98 NGB 0650781538 (EUR)  PDV identifikacijski broj / VAT identification
NL23 INGB 0020 037090  (USD)
Credit Agricole (Suisse) SA 4 quai General - Guisan, CH 1204 CH36 0874 1016 2235 0000 1 number HR27759560625

Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Damir Vandeli¢
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v Ukupni CAPEX iznosio je 333 milijuna kuna; 265 milijuna kuna u segmentu Rafinerije i
marketing te 68 milijuna kuna u Trgovini na malo.

v' U prvih Sest mjeseci 2016. prihodi segmenta Rafinerije i marketing, ukljuujudi
Trgovinu na malo, iznosili su 5,013 milijuna kuna.

v" Na dan 30. lipnja 2016. INA Grupa upravljala je mreZom od 439 prodajnih mjesta (387

u Hrvatskoj, 45 u Bosni i Hercegovini, Sest u Sloveniji i jednim u Crnoj Gori), od ¢ega je

60 prodajnih mjesta u Hrvatskoj uklju¢eno u model Poduzetnik.

CAPEX Rafinerije i
Marketing, ukljucujudi

Trgovinu na malo
HRK mil

333

137

H1 2015. H1 2016.

Ukupno prodane

kolic¢ine
kt

1.577 1.528

H1 2015 H1 2016
INA, d.d. Banka - Bank Adresa - Address IBAN broj - IBAN Number Trgovacki sud u Zagrebu
Avenija Veceslava Holjevea 10 Eriyf;eqna ga“'k‘i Zatg're‘()i ‘a-d- Ea?!'”?klf 5595‘?5&01%000 %agreb ng% ﬁgg ggg} }ggg fggg g Commercial Court in Zagreb
alffeisenbank Austria d.d. etrinjska 59, agrel 3
10002 Zagreb  p.p. 555 Zagrebacka banka d.d. Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb HR62 2360 0001 1013 0359 5 MBS: 080000604 .
Hrvatska - Croatia Societe Generale-Splitska bankad.d.  R. Boskoviéa 16, 21000 Spit HR81 2330 0031 1002 0454 6 Uplacen temeljni kapital - Paid capital stock
Telefon - Telephone +385(1)6450000 OTP banka Hrvatska d.d. Domovinskog rata 3, 23000 Zadar HR96 2407 0001 1001 5214 9 9.000.000.000,00 kn - HRK
Faks - Fax + 385(1)6452100 Erste&Steiermarkische Bank d.d. Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka HR34 2402 0061 1006 8111 4 i i dioni i i
0 Sherbank .d. VarSavska 9, 10000 Zagreb HRY75 2503 0071 1000 6218 3 Broj izdanih dionica / Nominaina vriiednost
NATIXIS Avenue Pierte Mendes 30, 75013 Paris FR76 30007 99999 27 02167200059 No. of issued shares / Nominal value
UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8, A-1010 Wien AT211200 052844003466 (EUR)  10.000.000 / 900,00 kn - HRK
ATO1 1200 0528 4400 3467 (USD) & brof
BNP Parbas (Suisse) SA Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11 CH95 0868 6001 088740002 (EUR)  Maticni broj — Reg. No. 3586243
CH25 0868 6001 08874000 1 (UsD) ~ OIB — 27759560625
ING Bank NV PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam NL98 NGB 0650781538 (EUR)  PDV identifikacijski broj / VAT identification
NL23INGB 0020037090  (USD)  puumher HR27759560625

Credit Agricole (Suisse) SA 4 quai General - Guisan, CH 1204 CH36 0874 1016 2235 0000 1
Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Damir Vandeli¢



INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

Neto dug kompanije je 9 posto manji nego u prvom polugodiStu 2015. i iznosi vrlo sigurnih

3.371 milijuna kuna, dok je omjer duga i kapitala 24,2.

Neto zaduzenost

HRK mil

3.691

H1 2015.

3.371

H1 2016.

Omjer duga i kapitala

23,2

H1 2015.

24,2

H1 2016.

INA, d.d. Banka - Bank Adresa - Address IBAN broj - IBAN Number Trgovacki sud u Zagrebu

Avenija Veceslava Holjevea 10 Privredna banka Zagreb d.d. Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb HR92 2340 0091 1000 2290 2 Commercial Court in Zagreb
Raiffeisenbank Austria d.d. Petrinjska 59, 10000 Zagreb HR70 2484 0081 1006 1948 3 .

10002 Zagreb  p.p. 555 Zagrebatka banka d.d. Trg bana Josipa Jelatica 10, 10000 Zagreb HR62 2360 0001 1013 0359 5 MBS: 080000604

Hrvatska - Croatia

Telefon - Telephone +385(1)6450000

Faks - Fax + 385(1)6452100

Societe Generale-Splitska banka d.d.

OTP banka Hrvatska d.d.
Erste&Steiermérkische Bank d.d.
Sberbank d.d.

R. Boskovica 16, 21000 Split
Domovinskog rata 3, 23000 Zadar
Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka
Var$avska 9, 10000 Zagreb

HR81 2330 0031 1002 0454 6
HR96 2407 0001 1001 5214 9
HR34 2402 0061 1006 8111 4
HR75 2503 0071 1000 6218 3

Uplacen temeljni kapital - Paid capital stock
9.000.000.000,00 kn - HRK

Broj izdanih dionica / Nominalna vrijednost
No. of issued shares / Nominal value

NATIXIS Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris FR76 30007 99999 27 021 672 000 59
UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8, A-1010 Wien AT211200 052844003466 (EUR)  10.000.000 / 900,00 kn - HRK
ATO1 1200 0528 4400 3467 _ (USD) X b
BNP Parbas (Suisse) SA Place de Hollands 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11 CHO5 0868 6001 0867 4000 2 (EUR)  Maticni broj — Reg. No. 3586243
CH25 0868 6001 08874000 1 (UsD) ~ OIB — 27759560625
ING Bank NV PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam NL9BINGB 0650781538  (EUR)  PDV identifikacijski broj / VAT identification
NL23 INGB 0020 037090 (USD)
Credit Agricole (Suisse) SA 4 quai General - Guisan, CH 1204 CH36 0874 1016 2235 0000 1 number HR27759560625

Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Damir Vandeli¢



