[image: logo]







FINANCIJSKI REZULTATI 
ZA PRVO POLUGODIŠTE 2017. GODINE
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		INA, d.d.
Avenija Većeslava Holjevca 10 
10 002 Zagreb    p.p. 555
Hrvatska - Croatia
Telefon - Telephone +385(1)6450000
Faks - Fax + 385(1)6452100
	Banka - Bank
	Adresa - Address
	IBAN broj - IBAN Number
	Trgovački sud u Zagrebu
Commercial Court in Zagreb
MBS: 080000604
Uplaćen temeljni kapital – Paid capital stock
9.000.000.000,00 kn - HRK 
Broj izdanih dionica / Nominalna vrijednost
No. of issued shares / Nominal value
10.000.000 / 900,00 kn - HRK 
Matični broj – Reg. No. 3586243
OIB – 27759560625
PDV identifikacijski broj / VAT identification number HR27759560625

	
	Privredna banka Zagreb d.d.
Raiffeisenbank Austria d.d. 
Zagrebačka banka d.d.
Societe Generale-Splitska banka d.d.
OTP banka Hrvatska d.d. 
Erste&Steiermärkische Bank d.d. 
Sberbank d.d. 
NATIXIS
UniCredit Bank Austria AG

BNP Paribas (Suisse) SA

ING Bank NV

Credit Agricole (Suisse) SA
	Radnička cesta 50, 10000 Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
Trg bana Josipa Jelačića 10, 10000 Zagreb
R. Boškovića 16, 21000 Split
Domovinskog rata 3, 23000 Zadar
Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka
Varšavska 9, 10000 Zagreb 
Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris
Schottengasse 6-8, A-1010 Wien

Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11

PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam

4 quai General - Guisan, CH 1204
	HR92 2340 0091 1000 2290 2
HR70 2484 0081 1006 1948 3
HR62 2360 0001 1013 0359 5
HR81 2330 0031 1002 0454 6
HR96 2407 0001 1001 5214 9
HR34 2402 0061 1006 8111 4
HR75 2503 0071 1000 6218 3
FR76 30007 99999 27 021 672 000 59
AT21 1200 0528 4400 3466     (EUR) 
AT91 1200 0528 4400 3467     (USD)
CH95 0868 6001 0887 4000 2 (EUR)
CH25 0868 6001 0887 4000 1 (USD)
NL98 INGB 0650 7815 38        (EUR)
NL23 INGB 0020 0370 90        (USD)
CH36 0874 1016 2235 0000 1
	

	Predsjednik i članovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltán Áldott, Niko Dalić, Gábor Horváth, Ivan Krešić, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Damir Vanđelić
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[bookmark: OLE_LINK1]
Rast Ine ubrzan u drugom tromjesečju 2017. 

Ključna postignuća
· EBITDA[footnoteRef:1] INA Grupe iznosila je 1.398 milijuna kuna, 168% više u usporedbi s razinom iz prvog polugodišta 2016., dok je neto dobit iznosila 861 milijuna kuna [1:  EBITDA = EBIT + amortizacija + vrijednosno usklađenje + rezerviranja] 

· Neto dug smanjen na 2.026 milijuna kuna, uz odnos duga i kapitala na povijesno najnižoj razini od 15,3% 
· Ukupna kapitalna ulaganja iznose 520 milijuna kuna
· Domaća proizvodnja sirove nafte stabilna, dok domaća proizvodnja plina na kopnu bilježi rast od 6% u odnosu na prvo polugodište 2016.
· Rafinerijska proizvodnja porasla je za 34%, a prodaja rafinerijskih proizvoda za 23%

Zagreb, 27. srpnja 2017. – Snažan rast zabilježen tijekom prvog tromjesečja 2017. ubrzan je u drugom tromjesečju. EBITDA je u prvom polugodištu porasla za 168%, dosegnuvši 1.398 milijuna kuna, dok je neto dobit premašila 860 milijuna kuna, što je najbolji rezultat od prvog polugodišta 2011. godine. Iako su Istraživanje i proizvodnja i dalje glavni nositelj rezultata, Rafinerije i marketing uključujući Trgovinu na malo bilježe najveće poboljšanje poslovanja. 

Blagi pad proizvodnje djelatnosti Istraživanja i proizvodnje nadoknađen je zahvaljujući povoljnijem vanjskom okruženju, što je rezultiralo porastom EBITDA od 26% u usporedbi s prvim polugodištem 2016. Djelatnost Rafinerija i marketinga uključujući Trgovinu iskoristila je razdoblje povoljnih marži koje su, uz više razine prerade i snažan maloprodajni rezultat, rezultirali pozitivnom EBITDA od 183 milijuna kuna za prvo polugodište. Maloprodaja je zabilježila rekordan porast, kako u segmentima goriva tako i u segmentu robe široke potrošnje. 

Kapitalna ulaganja u prvom polugodištu 2017. iznosila su 520 milijuna kuna te se očekuje intenzivna investicijska kampanja u drugoj polovici 2017. godine. Neto dug smanjen je na 2.026 milijuna kuna, uz odnos duga i kapitala na povijesno najnižoj razini od 15,3%.

[bookmark: _GoBack]Izjava predsjednika Uprave Ine gospodina Zoltána Áldotta: „Prvo polugodište 2017. godine pokazalo je zavidan rast Ininih rezultata u svim aktivnostima. Svi najvažniji pokazatelji poboljšani su, pri čemu je EBITDA povećana sa 521 milijun kuna u prvom polugodištu 2016. godine na 1.398 milijuna kuna u prvom polugodištu 2017. godine, dok je neto dobit bez jednokratnih stavki skočila na 608 milijuna kuna u usporedbi sa 70 milijuna kuna u prvom polugodištu 2016.
Program povećanja učinkovitosti iz 2016. godine nastavio je pokazivati vidljive rezultate u 2017., dok povoljno vanjsko okruženje donosi dodatno olakšanje. Zajedno, navedeno je dovelo do najniže razine zaduženosti u zadnjem desetljeću i dalo Ini sposobnost financiranja svih strateških projekata u nadolazećem razdoblju.
Rezultati Istraživanja i proizvodnje i dalje koriste poboljšano vanjsko okruženje s umjerenim rastom cijena Brenta i plina, dok je prirodni pad usporen uspješnim projektima usmjerenim rastu: EOR i viša proizvodnja s novih bušotina Selec i Đeletovci Zapad. Zajedno s program efikasnosti ovo je dovelo do boljeg financijskog rezultata. Ipak, napredak u području Rafinerija i marketinga uključujući Trgovinu na malo nadmašuje rast Istraživanja i proizvodnje. Značajno veće razine rafinerijske prerade dodatno podržane povoljnijim maržama dovele su rezultat u pozitivno područje u dijelu EBITDA, ali tijek novca je i dalje negativan.
Trgovina na malo održava dobar rezultat s rastom prodajne mreže u regiji zajedno sa širenjem u segmentu robe široke potrošnje, osiguravajući konstantno snažne rezultate.
Značajno je spomenuti i stabilizirano poslovanje naših aktivnosti naftnih servisa, koji su najjače pogođeni prepolovljenim cijenama Brenta u proteklih nekoliko godina. CROSCO je ostvario pozitivan EBITDA u prvom polugodištu 2017.
Ovaj period olakšanja potrebno je iskoristiti za daljnje jačanje tržišne pozicije i aktivnosti, s obzirom na to da je dugoročne prognoze teško stvarati, a volatilnost tržišta može se ponovno pokazati izazovom.“























Pregled operativnih rezultata

· EBITDA INA Grupe iznosila je 1.398 milijuna kuna
· Dobit iz osnovne djelatnosti iznosila je 910 milijuna kuna
· Neto dobit iznosila je 861 milijuna kuna
· Kapitalna ulaganja iznosila su ukupno 520 milijuna kuna
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Istraživanje i proizvodnja nafte i plina – U prvom tromjesečju 2017. EBITDA je dosegla 1.302 milijuna kuna, 26 posto više nego u istom razdoblju prošle godine. Cijena Brenta viša za 30% imala je pozitivan učinak na prihode od prodaje nafte i kondenzata u iznosu 266 milijuna kuna, dok je niža ostvarena cijena plina uzrokovala pad prihoda od (73) milijuna kuna. Domaća proizvodnja nafte na razini je 2016., uglavnom zahvaljujući pozitivnom učinka optimizacije polja i projekta EOR i većoj proizvodnji iz novih polja, dok je na rezultat djelomično utjecao prirodni pad i ograničenja cjevovoda na polju Hrastilnica. Pad proizvodnje prirodnog plina ublažen je 6% većom proizvodnjom na kopnu, što je uglavnom rezultat početka proizvodnje s polja u Međimurju. CAPEX je iznosio 259 milijuna kuna, od čega se na kapitalna ulaganja u Hrvatskoj odnosi 252 milijuna kuna. 
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Rafinerije i marketing, uključujući Trgovinu na malo – EBITDA je u prvih šest mjeseci 2017. godine iznosila 183 milijuna kuna, dok je operativni rezultat iznosio (57) milijuna kuna u usporedbi s gubitkom od (298) milijuna kuna u istom razdoblju prošle godine. Prihodi su iznosili 7.196 milijuna kuna, 44 posto više nego u prvom polugodištu 2016. Na rezultat je pozitivno utjecao niz čimbenika: povoljno vanjsko okruženje, uglavnom zahvaljujući stabilnoj cijeni DTD Brenta i većim maržama na dizel goriva, kao i manje negativnim maržama na lož ulja koje imaju izravan utjecaj na rafinerijske marže. Također, ukupan volumen prodaje povećan je kao rezultat porasta prodaje na ključnim i ostalim izvoznim tržištima. Veće rafinerijske marže i veća potražnja rezultirali su višom razinom prerade u rafinerijama. Ukupni volumen prodaje na malo rastao je uglavnom zahvaljujući širenju mreže uz konsolidaciju Energopetrola i aktivnom prodajom goriva Class Plus (predstavljeno u drugom tromjesečju 2017.). Povećanje marže na robu široke potrošnje rezultat je kontinuiranih ulaganja i razvojnih aktivnosti u segmentu robe, pridonoseći 21% ukupnoj marži. Ukupni CAPEX iznosio je 244 milijuna kuna; 205 milijuna kuna za Rafinerije i marketing te 39 milijuna kuna u Trgovini na malo. Na dan 30. lipnja 2017. INA Grupa upravljala je mrežom od 494 maloprodajna mjesta. 
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Omjer duga i kapitala iznosio je 15,3%, dok je neto dug iznosio 2.026 milijuna kuna. 
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