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INA objavila financijske rezultate za prvih devet mjeseci 2015.

Klju€na postignucéa

v CCS Dobit iz osnovne djelatnosti INA Grupe iznosila je 1.318 milijuna kuna 3to je 4

posto vise u odnosu na 2014., dok je neto dobit iznosila 359 milijuna kuna

v' Trend rasta domade proizvodnje sirove nafte se nastavlja: poveéanje od 21 posto u

usporedbi s prvih devet mjeseci 2014.

v’ Stabilan financijski poloZaj kompanije uz daljnje smanjenje neto duga od 26 posto u

usporedbi s prvih devet mjeseci 2014.

v' Domada ulaganja &ine preko 82 posto CAPEX-a koji iznosi ukupno 973 milijuna kuna

v’ Rafinerijska proizvodnja porasla je za 11 posto, a prodaja rafinerijskih proizvoda za 6

posto

Zagreb, 30. listopada 2015. — CCS* EBITDA? INA Grupe u prvih devet mjeseci 2015. porasla je

za 4 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine te je dosegla 2.696 milijuna kuna. CCS

operativna dobit iznosila je 1.318 milijuna kuna, $to je 4 posto iznad razine iz 2014. Neto

dobit je iznosila 359 milijuna kuna. Kompanija je u navedenom razdoblju ulozila ukupno 973

milijuna kuna, sto je stabilno ulaganje u odnosu na EBITDA i promjenjivo vanjsko okruzenje.

U prvih devet mjeseci 2015. INA Grupa ostvarila je snazian rezultat uzimajuéi u obzir

prepolovljene cijene nafte. Vanjski ¢imbenici pozitivno su djelovali na Segment djelatnosti

rafinerija i marketinga, a ja¢anje dolara takoder je pozitivho utjecalo na rezultat u kunama.

Lees (current cost of supplies) je rezultat prilagoden za promjene u cijeni ulaznih sirovina na nacin da se ti troskovi obrac¢unavaju po

jedinstvenoj cijeni na kraju izvjestajnog razdoblja (bez obzira na promjene cijene tijekom razdoblja).
2 EBITDA = EBIT + amortizacija + vrijednosno uskladenje + rezerviranja
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Financijski poloZaj kompanije i dalje jaca u skladu s trendovima zabiljeZzenima tijekom
prethodnih godina te je ostvaren rekordno nizak omjer duga i kapitala® od 19,5, dok se neto

dug smanijio za 26 posto i pao ispod 3 milijarde kuna.

U Segmentu djelatnosti istrazivanja i proizvodnje, ukupna proizvodnja porasla je za 8 posto,
dok je domaca proizvodnja sirove nafte nakon remonta i optimizacije busotina veca za 21
posto. U prvih devet mjeseci 2015. EBITDA je dosegla 2.454 milijuna kuna, Sto je 16 posto
manje nego prosle godine. Na dobar rezultat proizvodnje negativno su utjecali pad ostvarene
cijene ugljikovodika od 29 posto te pad Brent cijene nafte od 48 posto. NiZe ostvarene cijene
djelomicno su ublazene povoljnim tecajnim razlikama. Kapitalna ulaganja u ovom segmentu u
prvih devet mjeseci 2015. iznosila su 560 milijuna kuna, od ¢ega u Hrvatskoj 441 milijun kuna,

a uinozemstvu 119 milijuna kuna.

Segment djelatnosti rafinerije i marketing (ukljucujuéi Trgovinu na malo) ostvario je pozitivan
rezultat te je CCS EBITDA iznosila 179 milijuna kuna. EBITDA i je dalje negativna 375 milijuna
kuna, medutim, to je znacajno poboljSanje u odnosu na rezultat iz istog razdoblja 2014. Na
rezultat je utjecalo povoljno vanjsko okruzenje (pad cijena sirove nafte), poboljSane
rafinerijske marze, poveéana ukupna prodaja na klju¢nim trzistima, veci realizirani izvoz,
pozitivan ucinak niZih troskova energije te kontinuirana optimizacija strukture sirovina s
visokom stopom iskoristenosti rafinerijskih postrojenja. Ukupan iznos kapitalnih ulaganja u
prvih devet mjeseci 2015. bio je 274 milijuna kuna, $to je 30 milijuna kuna viSe nego u istom
razdoblju 2014. Kapitalna ulaganja vezana za rafinerije i marketing iznosila su 208 milijuna
kuna i uglavnom su se odnosila na logisticke projekte, dok su ulaganja segmenta Trgovine na

malo dosegla 66 milijuna kuna, $to je 8 milijuna kuna vise u usporedbi s istim razdobljem 2014.

3 Omijer duga i kapitala - udio duga (bankarskih kredita i sl.) u kapitalu
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»Uspjeli smo povecati Inin CCS EBITDA za Cetiri posto na 2,7 milijardi kuna u prvih devet
mjeseci 2015. godine, u okruzenju u kojem su cijene nafte prepolovljene u usporedbi s istim
razdobljem prosle godine. Uzevsi u obzir nisku cijenu nafte INA i dalje snazno ulaZze: u pitanju
je iznos od gotovo milijardu kuna u prva tri tromjeseéja 2015. Zahvaljujuci nastojanjima
menadZmenta uspjesno je povecana proizvodnja ugljikovodika te je domaca proizvodnja nafte
povecana za 21 posto, ¢ime je preokrenut trend prirodnog opadanja proizvodnje iz ,zrelih“
polja. Ovakvo okruzenje pokazalo se povoljnijim za Inin rafinerijski segment, iako jo$ nije
ostvaren pozitivan rezultat. Povedana je razina rafinerijske proizvodnje kao rezultat
poboljsanih marzi. Povecali smo prodaju goriva na svim nasim trziStima (u Hrvatskoj za jedan
posto, Bosni i Hercegovini dva posto, u Sloveniji 23 posto) te je znacajno poveéan izvoz, za 12
posto odnosno 149 tisu¢a tona. Maloprodaja je i dalje stabilna dok je cilj procesa koji su u
tijeku poboljsati operativnu ucinkovitost tog segmenta”, komentirao je ostvarene rezultate

predsjednik Uprave Ine gospodin Zoltan Aldott.

Video izjava predsjednika Uprave Ine
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Pregled operativnih rezultata

EBITDA INA Grupe dosegnula je 2.142 milijuna kuna.
Operativna dobit iznosila je 777 milijuna kuna.

Ostvarena je neto dobit od 359 milijuna kuna.

Neto dug smanjen je za 26 posto.

Kapitalna ulaganja iznosila su ukupno 973 milijuna kuna.

Zabiljezeno je povedanje proizvodnje sirove nafte od 16 posto.

CCS Operativna dobit

1.267

Q1-Q3 2014

HRK mil

1.318
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Kapitalna ulaganja
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Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina — U prvih devet mjeseci 2015. EBITDA je iznosila 2.454
milijuna kuna. Pad cijene Brent nafte i niZe cijene prirodnog plina kao posljedica smanjene
cijena plina za kuéanstva i novih ugovora s industrijskim potrosac¢ima znacajno su negativno
utjecali na rezultat. Osim toga, povecane naknade za eksploataciju zbog regulatornih odluka
iz 2014. i dalje predstavljaju teret za poslovanje. S druge strane, povec¢ana domacda i inozemna
proizvodnja sirove nafte, kao i veéa proizvodnja prirodnog plina iz podmorija, djelomi¢no su

ublazili negativne ¢imbenike.

v' 8% povecanje proizvodnje ugljikovodika, podrzano osobito snaznim poveéanjem
domacde proizvodnje sirove nafte od 21 posto u usporedbi s prvih devet mjeseci 2014.

v" CAPEX na razini 560 milijuna kuna. Kapitalna ulaganja u Hrvatskoj u iznosu od 441
milijuna kuna, a u inozemstvu 119 milijuna kuna.

v U prvih devet mjeseci 2015. porast ukupne proizvodnje prirodnog plina od 6% u

odnosu na isto razdoblje 2014.

CAPEX istrazivanje i
proizvodnja

HRK mil
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015
INA, d.d. Banka - Bank Adresa - Address IBAN broj - IBAN Number Trgovacki sud u Zagrebu
Avenija Veéeslava Holjevea 10 Eriyf;eqna Ean:i Za(g_rel()j l(ij.d. sa(d_niékka csegst? 05(?6 01(%000 %agreb HFRQ% %%2 ggg} }882 %gg g Commercial Court in Zagreb
aiireisenbani ustria a.d. etrinjska 99, agrel .
10002 Zagreb _ p.p. 555 Zagrebadka banka d.d. Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb HR62 2360 0001 1013 0359 5 MBS: 080000604 oo
Hrvatska - Croatia Societe Generale-Splitska bankad.d.  R. Bodkoviéa 16, 21000 Spit HR81 2330 0031 1002 0454 6 Uplacen temeljni kapital -~ Paid capital stock
Telefon - Telephone +385(1)6450000 OTP banka Hrvatska d.d. Domovinskog rata 3, 23000 Zadar HR96 2407 0001 1001 5214 9 9.000.000.000,00 kn - HRK
Faks - Fax + 385(1)6452100 Erste&Steiermérkische Bank d.d. Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka HR34 2402 0061 1006 8111 4 ;- i : -
o Sherbank d.d. Varsavska 9, 10000 Zagreb HR75 2503 0071 1000 6218 3 Broj izdanih dionica / Nominaina vrijednost
NATIXIS Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris FR76 30007 99999 27 021 67200059 No. of issued shares / Nominal value
UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8, A-1010 Wien AT211200 0528 400 3466 (EUR)  10.000.000 / 900,00 kn - HRK
AT91 1200 0528 4400 3467 (USD) A broi
BNP Paribas (Suisse) SA Place de Hollands 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11 CHO5 0868 6001 088740002 (EUR)  Maticni broj — Reg. No. 3586243
CH25 0868 6001 0887 40001 (USD) OB — 27759560625
ING Bank NV PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam NL98INGB 0650 781538 (EUR)  PDV identifikacijski broj / VAT identification
NL23INGB 0020 037090 (USD)
Credit Agricole (Suisse) SA 4 qual General - Guisan, CH 1204 CH6 0874 1016 2235 0000 1 number HR2T759560625

Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Sinisa Petrovi¢



nRIA

INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

Proizvodnja sirove nafte
(boe/d)

13.720

11.817

Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015

Rafinerije i marketing, ukljucujuci Trgovinu na malo — U prvih devet mjeseci 2015. CCS EBITDA
iznosila je 179 milijuna kuna, dok je ostvarena EBITDA u iznosu od (375) milijuna kuna, Sto je
znacajno poboljSanje u odnosu na razinu iz istog razdoblja 2014. godine. Taj rezultat ostvaren
je zahvaljujuci poboljSanim rafinerijskim marzama te boljim prodajnim rezultatima na glavnim

veleprodajnim i maloprodajnim trzistima.

v Ukupni CAPEX iznosio je 274 milijuna kuna; 208 milijuna kuna u segmentu Rafinerije i
marketing te 66 milijuna kuna u Trgovini na malo.

v' U prvih devet mjeseci 2015. prihodi segmenta Rafinerije i marketing, ukljuujuéi
Trgovinu na malo, iznosili su 11.709 milijuna kuna.

v" Nadan 30. rujna 2015. INA Grupa upravljala je mrezom od 438 benzinskih postaja (388
u Hrvatskoj, 43 u Bosni i Hercegovini, Sest u Sloveniji i jednom u Crnoj Gori), od ¢ega

su 33 benzinske postaje u Hrvatskoj ukljuéene u model Poduzetnik ¢&iji je cilj poveéanje

v, . .
uc€inkovitosti.
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Hrvatska - Croatia Societe Generale-Splitska bankad.d.  R. Bodkoviéa 16, 21000 Spit HR81 2330 0031 1002 0454 6 Uplacen temeljni kapital -~ Paid capital stock
Telefon - Telephone +385(1)6450000 OTP banka Hrvatska d.d. Domovinskog rata 3, 23000 Zadar HR96 2407 0001 1001 5214 9 9.000.000.000,00 kn - HRK
Faks - Fax + 385(1)6452100 Erste&Steiermérkische Bank d.d. Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka HR34 2402 0061 1006 8111 4 i ih dioni i it
o Sherbank d.d. Varsavska 9, 10000 Zagreb HR75 2503 0071 1000 6218 3 Broj izdanih dionica / Nominaina vrijednost
NATIXIS Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris FR76 30007 99999 27 021 67200059 No. of issued shares / Nominal value
UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8, A-1010 Wien AT211200 0528 44003466 (EUR)  10.000.000 /900,00 kn - HRK
AT91 1200 0528 4400 3467 (USD) A broi
BNP Paribas (Suisse) SA Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11 CHO5 0868 6001 086740002 (EUR)  Maticni broj — Reg. No. 3586243
CH25 0868 6001 0887 4000 1(USD) ~ OIB - 27759560625 o
ING Bank NV PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam NL98 INGB 0650 7815 38 (EUR) PDV identifikacijski broj / VAT identification
NL23INGB 0020037090  (USD)  pumber HR27759560625

Credit Agricole (Suisse) SA 4 quai General - Guisan, CH 1204 CH36 0874 1016 2235 0000 1
Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: Sinisa Petrovi¢



INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

CAPEX Rafinerije i

marketing, ukljucujudi

Trgovinu na malo

244

Q1-Q3 2014

Ukupno prodane

2.563

Q1-Q3 2014

HRK mil

274

kolicine u kt

2.726

Q1-Q3 2015

Q1-Q3 2015

INA, d.d.

Avenija Veceslava Holjevca 10
10 002 Zagreb  p.p. 555
Hrvatska - Croatia

Telefon - Telephone +385(1)6450000

Faks - Fax + 385(1)6452100

Banka - Bank

Privredna banka Zagreb d.d.
Raiffeisenbank Austria d.d.
Zagrebacka banka d.d.

Societe Generale-Splitska banka d.d.

OTP banka Hrvatska d.d.
Erste&Steiermarkische Bank d.d.
Sberbank d.d.

NATIXIS

UniCredit Bank Austria AG

BNP Paribas (Suisse) SA
ING Bank NV
Credit Agricole (Suisse) SA

Adresa - Address

Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb

Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb
R. Boskovica 16, 21000 Split
Domovinskog rata 3, 23000 Zadar
Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka

VarSavska 9, 10000 Zagreb

Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris
Schottengasse 6-8, A-1010 Wien

Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11

PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam
4 quai General - Guisan, CH 1204

Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: SiniSa Petrovi¢

IBAN broj - IBAN Number

HR92 2340 0091 1000 2290 2

HR70 2484 0081 1006 1948 3

HR62 2360 0001 1013 0359 5

HR81 2330 0031 1002 0454 6

HR96 2407 0001 1001 5214 9

HR34 2402 0061 1006 8111 4

HR75 2503 0071 1000 6218 3

FR76 30007 99999 27 021 672 000 59
AT21 1200 0528 4400 3466
AT91 1200 0528 4400 3467
CH95 0868 6001 0887 4000 2 (EUR)
CH25 0868 6001 0887 4000 1 (USD)
NL98 INGB 0650 7815 38
NL23 INGB 0020 0370 90
CH36 0874 1016 2235 0000 1

Trgovacki sud u Zagrebu

Commercial Court in Zagreb

MBS: 080000604

Uplacen temeljni kapital — Paid capital stock
9.000.000.000,00 kn - HRK

Broj izdanih dionica / Nominalna vrijednost
No. of issued shares / Nominal value
10.000.000 /900,00 kn - HRK

Matiéni broj — Reg. No. 3586243

OIB - 27759560625

PDV identifikacijski broj / VAT identification
number HR27759560625



INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

Financijski polozaj kompanije i dalje je je snazan: neto dug je smanjen za dodatnih 26 posto

u usporedbi s prvih devet mjeseci 2014., a omjer duga i kapitala smanjen je sa 22,3% u prvih

devet mjeseci 2014. na 19,5% u prvih devet mjeseci 2015., $to je rekordno nizak omjer.

Neto zaduzenje

HRK mil

4.010

Q1-Q3 2014

2.963

Q1-Q3 2015

Omjer duga i kapitala

22,3

Q1-Q3 2014

19,5

Q1-Q3 2015

INA, d.d. Banka - Bank
Avenija Veceslava Holjevca 10 Eg‘i/f;:ilig:m:i E:gif;lé %d-
10 002 Zagreb P-p- 555 Zagrebacka banka d.d. .
Hrvatska - Croatia Societe Generale-Splitska banka d.d.
Telefon - Telephone +385(1)6450000 OTP banka Hrvatska d.d.
Faks - Fax + 385(1)6452100 Erste&Steiermérkische Bank d.d.
Sberbank d.d.
NATIXIS
UniCredit Bank Austria AG
BNP Paribas (Suisse) SA
ING Bank NV
Credit Agricole (Suisse) SA

Adresa - Address

Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb

Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb
R. Boskovica 16, 21000 Split
Domovinskog rata 3, 23000 Zadar
Jadranski trg 3a, 51000 Rijeka

VarSavska 9, 10000 Zagreb

Avenue Pierre Mendes 30, 75013 Paris
Schottengasse 6-8, A-1010 Wien

Place de Hollande 2, Case Postale 5060 1211 Geneve 11

PO BOX 1800, 1000 BV Amsterdam
4 quai General - Guisan, CH 1204

Predsjednik i ¢lanovi Uprave / President and members of the Management Board:
Zoltan Aldott, Niko Dali¢, Gabor Horvath, Ivan Kresi¢, Davor Mayer, Péter Ratatics

Predsjednik Nadzornog odbora / President of the Supervisory Board: SiniSa Petrovi¢

IBAN broj - IBAN Number

HR92 2340 0091 1000 2290 2

HR70 2484 0081 1006 1948 3

HR62 2360 0001 1013 0359 5

HR81 2330 0031 1002 0454 6

HR96 2407 0001 1001 5214 9

HR34 2402 0061 1006 8111 4

HR75 2503 0071 1000 6218 3

FR76 30007 99999 27 021 672 000 59
AT211200 0528 4400 3466  (EUR)
AT91 1200 0528 4400 3467  (USD)
CH95 0868 6001 0887 4000 2 (EUR)
CH25 0868 6001 0887 4000 1 (USD)
NL98 INGB 06850 781538 (EUR)
NL23 INGB 0020 037090  (USD)
CH36 0874 1016 2235 0000 1

Trgovacki sud u Zagrebu
Commercial Court in Zagreb
MBS: 080000604

Uplacen temeljni kapital — Paid capital stock

9.000.000.000,00 kn - HRK

Broj izdanih dionica / Nominalna vrijednost

No. of issued shares / Nominal value
10.000.000 /900,00 kn - HRK
Matiéni broj — Reg. No. 3586243
OIB - 27759560625

PDV identifikacijski broj / VAT identification

number HR27759560625



