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INA Grupa (ZB: INA-R-A; LSE: HINA; www.ina.hr) objavila je danas financijske rezultate za razdoblje I-VI.2009. godine. Ovaj izvjeStaj sadrzi

konsolidirane financijske rezultate za razdoblje koje zavr§ava 30. lipnja 2009. pripremljene od strane Uprave i iskazane u skladu s Medunarodnim

standardima financijskog izvje$¢ivanja (MSFI).

Najvazniji financijski podaci
INA Grupa - financijski

rezultati 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promjene % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promjene %
(MSFI) mil kn mil USD" mil kn mil USD" kn usDY mil kn mil USD" mil kn mil USD" kn UsD"
NEPREKINUTO

POSLOVANJE3

Neto prihod od prodaje 7.069 1.522 4.849 895 (31,4) (41,2) 12.768 2.684 9.353 1.684 (26,7) (37,2)
EBITDA 1.255 270 1.448 267 15,4 (1,1) 2.275 478 2.461 443 82 (7,3)
Dobit iz osnovne djelatnosti 688 148 975 180 4“7 214 1.285 270 1.455 262 13,2 (3,0
Neto financijska dobit (gubitak) (57) (12) 512 94 (998,2) (869,7) 320 67 (297) (53)  (192,8)  (179,5)
Dobit financijske godine od

neprekinutog poslovanja 510 110 1.294 239 153,7 117 ,4 1.284 270 1.028 185 (19,9) (31,4)
PREKINUTO POSLOVANJE?

Gubitak financijske godine od

prekinutog poslovanja (309) (67) (215) (40) (30,4) (40,4) (487) (102) (521) (94) 7,0 (8,4)
UKUPNO POSLOVANJE?

Neto dobit/gubitak 2 200 43 1.079 199 436,9 360,1 796 168 507 91 (36,3) (45,4)
Neto novac iz poslovnih

aktivnosti 775 167 1.238 228 59,8 37,0 192 40 1.453 262 656,9 548,4

1) Financijski podaci preratunati su iz kuna u dolare po sliede¢em prosjecnom deviznom te¢aju HNB izracunatom kao aritmeticka sredina; za drugo tromjesecje 2008 - 4,6450 kn/USD; za prvo polugodiSte 2008. — 4,7572
kn/USD; za drugo tromjesecje 2009 - 5,4205 kn/USD; za prvo polugodiste 2009. — 5,5533 kn/USD. T

2) Neto dobit INA-Grupe pripisiva vlasniku kapitala

3) Objasnjeno u tekstu koji slijedi

Prvo polugodiste 2009. godine bilo je vrlo izazovno razdoblie zbog opéih utjecaja recesije i pada svjetskog gospodarstva koji je
zapoCeo u 2008. godini. INA je poboljSala svoj cjelokupni rezultat tijekom drugog tromjesedja te je zavrsila prvo polugodiste 2009.
godine s 507 milijuna kuna neto dobiti koja ukljuCuje i jednokratni prihod od 497 milijuna kuna. Kompanija jo3 uvijek osje¢a jaki
negativni uéinak plinskog biznisa, uz operativni gubitak od 581 milijun kuna. Zna&ajan financijski gubitak iz prvog tromjesecja 2009.
djelomiéno je popravijen u drugom tromjesecju zahvaljujuéi slabljenju ameri¢kog dolara. Medutim globalna recesija popraéena
kreditnom krizom odrazava se na financijsku poziciju kompanije.

Temeljem odredbi prve dopune dioni¢arskog ugovora izmedu Vlade Republike Hrvatske i MOL-a potpisanog u sijeénju 2009. godine
te sukladno odobrenju Agencije za zastitu trZiSnog natjecanja, Glavna skupstina odrzana 10. lipnja 2009. godine imenovala je
Nadzorni odbor koji je imenovao Upravu. Uveden je Odbor izvr3nih direktora ¢iji je zadatak operativno vodenje tvrtke sa punom
odgovornoS¢u za upravijanje poslovanjem. Na taj je nacin MOL stekao operativnu kontrolu poslovanja INE te je omogucena
konsolidacija sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Menadzment INE se Cvrsto zalaze za postizanje financijske stabilnosti i poboljSanje likvidnosti. Kapitalne investicije ¢e se definirati
sukladno mogucnostima drudtva za generiranje potrebnih sredstava. MenadZment INE uveo je vrlo ozbiline i stroge mjere za
smanjenje operativnih troSkova do kraja godine sa zadatkom daljnjeg kontinuiranog smanjenja troskova kroz slijedece dvije godine.

U prvom polugodistu 2009. zabiljezen je jednokratan prihod od izdvajanja Podzemnog skladista plina d.0.0. u iznosu od 497
milijuna kuna.

Vlada Republike Hrvatske i madarska naftna kompanija MOL potpisali su Glavni ugovor o poslovanju prirodnim plinom (okvirni
ugovor kojim se ureduju neka od osnovnih pitanja glede buducnosti trZidta prirodnog plina i opskrbe prirodnim plinom u Hrvatskoj)
dana 30. sijecnja 2009. godine.

Prema navedenom Glavnom ugovoru o poslovanju prirodnim plinom, djelatnost skladitenja prirodnog plina prenesena je 30.04.2009
godine na Plinacro d.o.0., drustvo u potpunom drzavnom vlasni$tvu. Izdvajanje trgovine plinom odvija se prema planu. Prema svojoj
poslovnoj strategiji, INA, d.d. e zadrzati aktivnosti istrazivanja i proizvodnje plina u Republici Hrvatskoj, u kopnenom i obalnom dijelu.
Kako trgovina plinom €ini dio glavnog poslovanja, drustvo je prikazalo odnosne rezultate i nov€ane tijekove kao dobit i novéane
tijekove od prekinutog poslovanja.

Neprekinuto poslovanje

Dobit iz osnovne djelatnosti INA-Grupe od neprekinutog poslovanja za razdoblje I-VI1.2009. iznosi 1.455 milijuna kuna (262
milijuna USD), ukljucivsi 497 milijuna kuna jednokratnog prihoda od prodaje Podzemnog skladista plina d.o.o. U odnosu
na isto razdoblje prethodne godine dobit iz osnovne djelatnosti je viSa za 170 milijuna kuna, a ako se iskljuéi ucinak
jednokratnog prihoda dobit je 327 milijuna kuna niza.

Negativan utjecaj manje proizvodnje ugljikovodika, nize prosje¢ne rafinerijske marze i nepovoljne strukture prodaje po
trziStima (manja prodaja na domacem trzistu i BIH, a veéa prodaja u ostalom izvozu) djelomiéno je umanjen izostankom
negativnog ucinka ,,price cap-a“! i manjim operativnim troSkovima.

Znacajan financijski gubitak iz prvog tromjesecja 2009. godine djelomi¢no je nadoknaden financijskim dobitkom od 512
milijuna kuna ostvarenog u drugom tromjesecju 2009. godine, kao rezultat slabljenja tecaja americkog dolara. INA grupa je
iz financijskih aktivnosti koje se odnose na neprekinuto poslovanje u prvom polugodistu 2009. godine ostvarila gubitak od
297 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju prethodne godine dobit iznosila 320 milijuna kuna.

1,Price cap* na naftne derivate iznosio je u istom razdoblju prethodne godine 162 milijuna kuna i ravnomjerno je podijeljen izmedu SD Rafinerija i marketinga i SD Trgovine na malo. Negativan ucinak reguliranih cijena
UNP-a u prvom polugodistu 2008. godine iznosio je 182 milijuna kuna, te je ukupno izgubljeni prihod iznosio 344 milijuna kuna.
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Prekinuto poslovanje

Gubitak iz osnovne djelatnosti plinskog biznisa (prekinutog poslovanja) iznosi 581 milijun kuna i smanjen je u odnosu na
I-V1.2008. za 11 milijuna kuna. lako je ostvarena veéa negativna razlika izmedu prosjeénih prodajnih i uvoznih cijena
prirodnog plina, rezultat je povoljniji zbog manje prodaje uvoznog prirodnog plina.

Iz financijskih aktivnosti ostvareno je 70 milijuna kuna gubitka od ugradenih izvedenih instrumenata - derivativni ugovori,
Sto je 53 milijuna kuna veéi gubitka u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Sveukupno poslovanje

U kontekstu sveukupnog poslovanja neto dobit INA-Grupe se u razdoblju 1-VI.2009. smanjila za 290 milijuna kuna i iznosi
507 milijuna kuna, od éega gubitak na plinskom biznisu (poslovanju koje se prekida) iznosi 521 milijun kuna, a neto dobit
od poslovnih aktivnosti s kojima se nastavlja je 1.028 milijuna kuna.

e Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina

Dobit iz osnovne djelatnosti od neprekinutog poslovanja za razdoblje I-VI1.2009. iznosi 1.968 milijuna kuna (354 milijuna USD) i
veca je za 277 milijuna kuna u usporedbi s razdobljem I-V1.2008. godine. Ako se iskljuci pozitivan u¢inak prodaje Podzemnog
skladista Okoli d.0.0., dobit iz osnovne djelatnosti je 220 milijuna kuna niZa, uglavnom zbog negativnog uginka niZih prosjeénih
ciiena sirove nafte (pad BRENT FOB Med iznosio je 52,6%) i nize proizvodnje ugljikovodika, Sto je djelomicno ublazeno
manjim troSkovima usluga i vecom dobiti iz osnovne djelatnosti CROSCA. Povoljniji rezultat Crosco Grupe za 131 milijun kuna
u odnosu na isto razdoblje 2008. uglavnom je uvjetovan projektom u Meksiku (u prvom polugodistu 2008. ostvareni su pocetni
troSkovi rada na projektu, a platforma je poCela s radom 9.6.2008 godine).

o Rafinerije i marketing

Segment je u razdoblju 1-V1.2009. ostvario gubitak iz osnovne djelatnosti od 163 milijuna kuna (29 milijuna USD), te je u odnosu
na isto razdoblje proSle godine rezultat 287 milijuna kuna nepovoljniji, prvenstveno zbog 54,3% nize prosjeCne rafinerijske
marze?. lako je ostvareni volumen prodaje 2,1% veci u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, nepovoljnija je struktura
prodaje po proizvodima i po trzistima (manja prodaja na domacem trzistu i BiH uz veéu prodaju u ostalom izvozu). Navedeni
negativni efekti djelomi¢no su korigirani izostankom ,price cap-a“. Izmjenama Pravilnika o utvrdivanju cijene ukapljenog naftnog
plina (od 29.04.2009.) uvedeno je utvrdivanje cijene ukaplienog plina prema formuli koja ukljuCuje i marzu. Prethodnim
pravilnikom bila je utvrdena maksimalna veleprodajna i maloprodajna cijena, dok prema novom Pravilniku cijene UNP-a prate
medunarodne kotacije uz odredenu marzu.

e Trgovina na malo

Ukupno prodane koli¢éine manje su za 5,9% u razdoblju 1-VI.2009., a prosjeéni promet po benzinskoj postaji za 7,4%.
Realizacijom Strategije maloprodaje INE, d.d. broj benzinskih postaja kojim je upravljao segment povecan je za 5 postaja u
odnosu na 30.06.2008. godine i iznosio je 489 benzinskih postaja. U osnovnoj djelatnosti segment je iskazao 120 milijuna kuna
povoljniji rezultat iz osnovne djelatnosti u odnosu na 2008. te za razdoblje I-VI 2009 dobit iznosi 3 milijuna kuna (0,5 milijuna
USD). Rezultat je to pozitivnog ucinka 70 milijuna kuna vise maloprodajne marze (pozitivan u¢inak veée marze zbog izostanka
Lprice cap-a“ djelomi¢no je umanjen manjom koli¢inskom prodajom), 5 milijuna kuna manjeg negativnog efekta vrijednosnog
uskladenja imovine (MRS-a 36)3 , manjih rezerviranja troSkova za 28 milijuna kuna i ostalih promjena koje su pozitivno utjecale
na rezultat u iznosu od 17 milijuna kuna, a uglavnom su se odnosile na manje operativne troskove.

e Korporativno i Ostalo*

Segment je u osnovnoj djelatnosti u razdoblju I-VI.2009. godine ostvario gubitak od (353) milijuna kuna ili (64) milijuna USD,
§to je za 60 milijuna kuna povoljnije u usporedbi s istim razdobljem pro$le godine, prvenstveno zbog nizih operativnih troSkova
kao rezultat uvedenih mjera smanjenja troSkova.

e Kapitalna ulaganja

Kapitalna ulaganja u razdoblju I-VI.2009. poveéana su za 760 milijuna kuna na iznos od 2.223 milijuna kuna (400 milijuna USD).
Ulaganja u nematerijalnu imovinu manja su za 32,4% i iznose 71 milijun kuna, a ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu
iznose 2.152 milijuna kuna i povecana su za 58,5%, prvenstveno zbog veéih ulaganja u razradne radove na projektima u Siriji i
sjevernom Jadranu, te programu modernizacije rafinerija.

2 Prosjecna rafinerijska marza izracunata na osnovi randmana prodaje INA-e prema Platt's (FOB Med) kotacijama
3 Maniji negativan utjecaj na dobit zbog ocekivane vece profitabilnosti benzinskih postaja.
4 Korporativno i Ostalo osim Korporativnih funkcija obuhvaca i ovisna drustva koja se bave sigurnosnim i zastitnim uslugama, tehnickih servisa i ostalim uslugama, te korporativnu podrsku i ostale usluge
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Okolnosti poslovanja

Negativna kretanja koja su u zadnje vrijeme obiljezavala svjetsko gospodarstvo pokazuju slabe znake oporavka. Opadanje svjetske
ekonomije i pad svjetske trgovine i industrijske proizvodnje polako se smanjuje, no stabilizacija gospodarstva i usporavanje recesije
uz podrsku jakih makroekonomskih mjera i mjera financijske politike variraju od trzista do trzista. SrediSnje banke i vlade uspjele su
stabilizirati financijska trzista i smanjiti rizike moguce nelikvidnosti i neotplate kredita, no prilike su jo$ uvijek teSke. U 2009. se
oCekuje pad svjetskog gospodarstva od 1,4%, a potpuni oporavak tijekom 2010. kad se oCekuje rast svjetskog gospodarstva od
2,5%.5. Po mislienju MMF-a, oporavak trZista u nastajanju i razvoju ¢e se uvelike razlikovati od regije do regije ovisno o posljedicama
recesije.

Trzista roba pokazuju znake ozivljavanja porastom cijena, posebice, cijena sirove nafte, koje promjenljivo rastu na temelju izgleda za
vecom potraznjom te mjera OPEC-a poduzetih da se uravnotezi trziste. Tijekom prvih Sest mjeseci 2009. cijena sirove nafte (Brent
FOB Med) je rasla i do 71,46 USD/bbl. Prosjecna cijena od 51,7 USD/bbl (viSa nego u prvom tromjesecju) jos je uvijek ispod
prosjeka od 109,1 USD/bbl za prvih Sest mjeseci 2008. Porast cijena dionica kao pokazatelj moguceg oporavka potpomogle su
uzlazni trend cijena nafte u ocekivanju vece potraznje.

Prosje¢na rafinerijska marza u prvih Sest mjeseci 2009. (Platt's FOB Med - ltaly) od 23,7 USD/t bila je 54,3% niza od prosjeka za
prvih Sest mjeseci 2008. kada je iznosila 51,8 USD/t. Marza za bezolovni super (50ppm) bila je 12,4% niza (115,7 USD/t za I-VI.
2008. i 101,4 USD/t za I-VI. 2009), a marza za plinsko ulie EN590 50 PPM bila je 66,4% niza (210.9 USD/t za I-VI. 2008. i 70.9
USD/t za I-VI. 2009). Negativna marza za loZivo ulje smanjila se za 65,1% (s -336,3 USD/t u 2008. na -117,3 USD/t u 2009.).

Nakon usporavanja krajem 2008. godine, u hrvatskom gospodarstvu zabiljeZen je pad aktivnosti u prvome tromjesedju, a BDP je pao
6,7%°® u odnosu na isto razdoblie prethodne godine. Svjetska kretanja su nepovoljino utjecala na hrvatsku realnu ekonomiju
smanjenjem inozemne potraznje koju nije mogla nadomjestiti sve manja domaca potraznja zbog nizih prihoda, sve vece
nezaposlenosti i znatno manje dostupnosti kredita”. U prvih pet mjeseci maloprodaja je pala 17%, a industrijska proizvodnja 9,4%.

Od pocetka godine cijene roba i usluga za osobnu potrosnju porasle su za 2,9%?8. U odnosu na lipanj 2008. cijene su porasle 2,1%
(najniza stopa zabiljezena ove godine) dalje usporavajuéi inflaciju. Inflatorni pritisci su s jedne strane bili uglavnom ublazeni manjom
osobnom potro$njom, a s druge strane su viSe regulirane cijene (plina, zdravstvenih usluga i duhanskih proizvoda) poticale inflaciju.

U odnosu na lipanj 2008. hrvatska kuna je oslabila prema euru 0,6% (sa 7,25 30. lipnja 2008. na 7,29 30. lipnja 2009.), a prema i
dolaru 13,3% (s 4,59 30. lipnja 2008. na 5,20 na dan 30. lipnja 2009.) U prosjeku je kuna oslabila 1,6 % prema euru i 16,7% prema
ameri¢kom dolaru. Od poCetka godine te€aj je razlicito varirao. Kuna je ojaCala prema euru 0,4%, a prema dolaru oslabila 1,0%.

5MMF; World Economic Outlook Update; Srpanj , 2009.

© DZS; Indeks potrosackih cijena, br. 13.1.1/6 srpanj 2009.
7 HGK; Gospodarska kretanja, lipanj 2009.

8 DZS; Indeks potrosackih cijena, br. 13.1.1/6 srpanj 2009.
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Istrazivanje i proizvodnja *

Segment MSFI rezultati 1V-VI.2008. 1V-V1.2009. Promjene % 1-VI.2008. 1-VI1.2009. Promjene %
u milijunima kn usD kn UsD kn UsD kn UsD kn usD kn UsD
Prihodi:
- od neprekinutog poslovanja 1.897 408 1.373 253 (27,6) (38,0) 3.871 814 3.083 555 (20,4) (31,8)
- od prekinutog poslovanja 232 50 456 84 96,6 68,4 775 163 1.186 214 53,0 311
Dobit iz osnovne djelatnosti:
- od neprekinutog poslovanja 729 157 1.185 219 62,6 39,3 1.691 355 1.968 354 16,4 0,3)
- od prekinutog poslovanja (390) (84) (222) (41) (43,1) (51,2) (592) (124) (581) (105) (1,9) (15,9)
CAPEX 357 77 827 153 131,7 98,5 875 184 1.643 296 87,8 60,9
PROIZVODNJA UGLJIKOVODIKA 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promj % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promj %
Proizvodnja nafte (MMbbI) 1,4 1,2 (10,1) 2,7 25 8,7)
Hrvatska 1,0 0,9 87) 21 1,9 (6,8)
Inozemstvo 0,3 0,3 (14,3) 0,7 0,6 (14,4)
Kondenzat (MMbbl) 0,8 0,7 (4,3) 1,6 1,4 (8,4)
Proizvodnja prirodnog plina (Bcf) 18,9 18,1 (3,9) 37,7 36,5 (3,1)
Hrvatska 18,1 16,8 (7.2) 35,9 33,7 6,2)
- kopno 98 9,5 (3,7) 20,6 19,0 8,1)
- podmorje 8,2 73 (11,3) 15,3 14,7 (3,8)
Sirija 0,8 14 69,0 1,7 28 61,0
Prosjecna proizvodnja ugljikovodika po danu (Mboe dnevno) 58,1 54,8 (5,7) 58,2 55,4 (4,8)
Uvoz prirodnog plina (Bcf) 10,1 8,9 (11,9) 20,0 18,7 (6,3)
Prodaja prirodnog plina na domaéem trzistu (Bcf) 21,7 15,7 (27,7) 54,2 45,8 (15,5)
Realizirana cijena ugljikovodika
Realizirana prosjecna cijena nafte (USD/bbl) 104,6 48,7 (53,4) 93,7 42,8 (54,3)
Realizirana prosje¢na cijena ugljikovodika (USD/boe) 56,7 48,3 (14,8) 52,9 45,4 (14,2)

*Istrazivanje i proizvodnja odnosi se na INA, d.d. segment Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina i slijedeca ovisna drustva: Crosco Grupa, INA Naftaplin IE&PL, Guernsey, Adriagas S.r.I.
Milano, Podzemno skladiste plina d.0.0. do 30.04.2009

Dobit iz osnovne djelatnosti SD Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina od neprekinutog poslovanja u prvom polugodistu 2009.
godine povecana je za 277 milijuna kuna i iznosi 1.968 milijuna kuna, a dobit drugog tromjeseéja 2009 godine povecana je za 456
milijuna kuna na iznos od 1.185 milijuna kuna. Kada se iskljuéi utjecaj 497 milijuna kuna jednokratnog prihoda od prodaje
Podzemnog skladidta plina d.0.o., dobit drugog tromjesecja je 41 milijun kuna manja u odnosu na drugo tromjesecje 2008.,
uglavnom zbog negativnog ucinka pada cijena nafte (Brent FOB Med niza za 51,2% u odnosu na drugo tromjesecje 2008.) i pada
dnevne proizvodnje ugljikovodika.

Od prekinutog poslovanja gubitak iz osnovne djelatnosti je 11 milijuna kuna manji u odnosu na isto razdoblje prethodne godine i za
razdoblje I-V1.2009. godine iznosi 581 milijuna kuna. Gubitak drugog tromjesedja iznosi 222 milijuna kuna, 3to je 168 milijuna kuna
maniji gubitak u odnosu na drugo tromjesecje 2008. uglavnom zbog manje prodaje uvoznog prirodnog plina.

Troskovi proizvodnje ugljikovodika Proizvodnia ugliikovodika

USD/Boe IV-VI.2008.  IV-VI.2009.  I-VI.2008. | I-V1.2009. Mboe/dnevno IV-VI.2008.  IV-VI.2009.  I-VI.2008. | I-V1.2009.
Hrvatska - kopneni dio 13,80 10,46 12,43 10,28 Sirova nafta 15,08 13,56 15,04 13,81
Hrvatska — odobalni dio 9,01 15,69 9,93 15,90 Kondenzat prirodnog plina 8,41 7,97 8,65 7,97
Angola* 0,00 0,00 Prirodni plin 34,59 33,24 34,52 33,62
Egipat 19,63 5,21 13,00 8,97 od dega: Sjeverni Jadran 15,09 13,38 14,02 13,57
Sirija 7,21 7,16 6,30 543 Ukupno 58,08 54,77 58,21 55,41
Prosjek 12,02 11,33 11,59 11,28

Prosje¢na dnevna proizvodnja ugljikovodika u razdoblju I-V1.2009. smanjena je za 4,8% na 55,4 Mboe/dnevno, prvenstveno zbog
prirodnog pada proizvodnje nafte, kondenzata i prirodnog plina na kopnu uslijed starenja proizvodnih polja, manje proizvodnje
prirodnog plina na poljima u sjevernom Jadranu, te pada proizvodnje nafte u inozemstvu.

Prosjecni troSak proizvodnje u razdoblju I-V1.2009 manji je za 2,7% i iznosi 11,28 USD/boe. TroSak proizvodnje na Sjevernom
Jadranu veéi je zbog aktiviranja novih ulaganja (ve¢a amortizacija i pove¢ani troskovi uz nizu po€etnu proizvodnju), dok su troskovi
proizvodnje u kopnenom dijelu Hrvatske nizi uglavnom zbog slabije kune u odnosu na americki dolar. TroSkovi na inozemnim
koncesijama su se smanijili - u Egiptu su troSkovi proizvodnje nizi uglavnom zbog zastoja u poslovanju na koncesiji North Bahariya
uzrokovanih promjenom operatora, a u Siriji zbog vece proizvodnje ugljikovodika.

Prosjec¢ni trosak podizanja iznosi 1,86 USD/boe prema 2,08 USD/boe u I-VI.2008. godine.

Na rezultat SD IstraZivanje i proizvodnja od prekinutog — gRazlike prema uvoznim cijenama

poslovanja negativno su utjecale regulirane cijene

HRK/Mcm /33.34 MJ IV-V1.2008. 1V-V1.2009. 1-V1.2008. 1-V1.2009. |

irod l d R oy Prosied Cijena za povlastene kupce (935,93) (634,30) | (833,33) (869,32)
prirodnog plina na domacem trzistu. Prosjecna o = e rupee (897,78) | (925,49) | (806,17) | (1.298,32)
uvozna cijena prirodnog plina u razdoblju 1-V1.2009.  [Typna gjena (925,56) (727,00 | (820,87) | (1.111,90)

godine povecana je za 40% i iznosila je 2,6163
HRK/Mcm/33,34 MJ (uz 17% slabiju kunu u odnosu na americki dolar).

Kapitalna ulaganja Segmenta su u razdoblju I-VI.2009. godine dosegla 1.643 milijuna kuna i 768 milijuna kuna su vi$a u odnosu na
isto razdoblje proSle godine. Visa su ulaganja u materijalnu imovinu za 809 milijuna prvenstveno zbog veéih ulaganja u razradne
radove na projektima u Siriji i sjevernom Jadranu, dok su ulaganja u nematerijalnu imovinu niZza za 41 milijun kuna.
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Rafinerije i marketing*

Segment MSFI rezultati IV-VI.2008. 1V-VI.2009. Promjene % 1-VI1.2008. 1-V1.2009. Promjene %

u milijunima kn UsD kn UsD kn UsD kn UsD kn UsD kn UsD
Prihodi 5287  1.138 3.338 616 (36,9) (45,9) 9612  2.021 6.009  1.082 (37.,5) (46,4)
Dobit/gubitak iz osnovne
djelatnosti 232 50 (43) (8) (118)5) (115,9) 124 26 (163) (29) (231,5) (212,6)
CAPEX 428 92 381 70 (11,0) (23,7) 484 102 529 95 9,3 (6,4)
RAFINERIJSKA PRERADA Kt 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promj % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promj %
Domaca nafta 112 120 7,0 288 255 (11,5)
Uvozna nafta 891 1.010 134 1.820 2.026 1,3
Kondenzat 41 37 9,9) 92 74 (19,6)
Ostala sirovina 57 34 (40,9) 181 149 (17,6)
UKUPNO RAFINERIJSKA PRERADA 1.101 1.201 9,1 2.381 2.504 5.2
PROIZVODNJA RAFINERIJA Kt 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promj % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promj %
UKUPNA PROIZVODNJA RAFINERIJA 1.101 1.201 9,1 2.381 2.504 5,2
PRODAJA RAFINERIJSKIH PROIZVODA Kt 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promj % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promj %
Hrvatska 688 584 (15,1) 1.378 1.252 9,1)
BiH 194 125 (35,9) 350 248 (29,3)
Ostala trzista 227 375 65,6 392 665 69,4
UKUPNA PRODAJA RAFINERIJA 1.109 1.084 (2,2) 2121 2.165 2,1
PRODAJA RAFINERIJSKIH PROIZVODA Kt 1V-V1.2008. 1V-V1.2009. Promj % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promj %
Motorni benzini 249 269 78 475 546 15,0
Plinska i loZiva ulja 621 623 0,3 1.234 1.263 23
Ostali proizvodi 238 192 (19,4) 412 356 (13,5)
UKUPNA PRODAJA NAFTNIH DERIVATA 1.109 1.084 (2,3) 2.121 2.165 2,1

*Odnosi se na segment Rafinerije i marketing INA, d.d. i sljede¢a ovisna drustva: Maziva Zagreb, Proplin, Crobenz, Osijek Petrol, Interlna Ljubljana, INA BH Sarajevo, Holdina Sarajevo,
INA Hungary, FPC London, INA -Crna Gora, INA Beograd, INA Kosovo, Interina Holding London, Holdina Guernsey.

SD Rafinerije i marketing je iz osnovne djelatnosti ostvario gubitak od 163 milijuna kuna $to je 287 milijuna kuna nepovoljnije u
odnosu na isto razdoblje 2008. godine. Gubitak drugog tromjesecja 2009 godine veéi je 275 milijuna kuna i iznosi 43 milijuna kuna.
Na rezultat je prvenstveno negativno utjecao pad prosjecne rafinerijske marze®za 77,0% (sa 71,60 USD/t u drugom tromjesecju
2008 na 16,46 USD/t u drugom tromjesecju 2009) zbog nize trziSne marze i loSijeg randmana prodaje. Manja ukupna prodaja za
2,2% u drugom tromjesecju 2009. godine proizlazi iz manje prodaje na domacem trzitu i BiH, dok je prodaja na ostalim trzistima
veca. Spomenuti negativni u€inci djelomi¢no su ublazeni izostankom negativnog utjecaja ,price cap-a“10.

Ukupne prodane koli¢ine u prvom polugodistu 2009. povecane su za 2,1% u odnosu na prvo polugodiste 2008. godine. Veca
prodaja na ostalim trziStima uz manju prodaju na domacem trZidtu i na trZistu Bosne i Hercegovine je nepovoljna za INU, jer se na
ostalim trziStima ostvaruju nize marze. Prodaja motornih benzina i dizel goriva EURO IV kvalitete smanjena je za 5,4% (35 tisu¢a
tona). Potrebe trziSta za proizvodima EURO IV kvalitete podmirene su 12% ve¢om vlastitom proizvodnjom i prodajom proizvoda iz
uvoza sa zaliha.

Unato€ smanjenju trZidnih udjela trziSna pozicija INE je i dalje snazna. Na hrvatskom trZistu veleprodajni trZidni udio je neznatno
smanjen sa 75,2% na 72,8% u odnosu na prvo polugodiSte 2008. godine, ali je trzini udio u Bosni i Hercegovini smanjen zna¢ajno
sa 43,1% na 31,7% prije svega kao posljedica pokretanja proizvodnje Rafinerije Bosanski Brod koja je svojim proizvodima i uvjetima
prodaje preuzela dobar dio trziSnog udjela INE.

Kapitalna ulaganja Segmenta u razdoblju I-V1.2009. godine povecana su za 45 milijuna kuna i iznosila su 529 milijuna kuna. 1z
programa modernizacije rafinerija, u Rafineriji nafte Sisak su dobivena je uporabna dozvola za Postrojenje HDS FCC benzina; u
tileku je izvedbeni projekt, nabava opreme i radovi na izgradniji Postrojenja izomerizacije. U Sisku je takoder, kao dio druge faze,
dostavliena sveobuhvatna tehnicka dokumentacija za idejni projekt i FEED za MHC/HDS" postrojenje, te traju pregovori oko
zakljuenja Ugovora za idejni projekt za Koking postrojenje, dok je FEED dokumentacija za isto postrojenje dostavljena. U Rafineriji
Rijeka u tijeku su gradevinski radovi na Postrojenju za izdvajanje sumpora, HC/HDS postrojenju i Postrojenju za proizvodnju vodika,
dok je Studija o utjecaju na okoli§ Postrojenja za obradu teSkog ostatka predana nadleznom Ministarstvu.

9 bid — napomena 2

10 U drugom tromjesecju prosle godine negativan ucinak neprimjene maksimalne cijene ,price cap* iznosio je 36 milijuna kuna, a u polugoditu 2008. 81 milijun kuna. Negativan utjecaj reguliranih cijena UNP-a iznosio je 79
milijuna kuna, a u polugodistu 2008. 162 milijuna kuna.

" HDS/FCC - Hidrodesulfurizacija / Fluid kataliticko krekiranje; MHC/HDS — Blago hidrokrekiranje / Hidrodesulfurizacija; FEED - Idejni | osnovni inZenjerski dizajn
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Trgovina na malo*

Segment MSFI rezultati IV-VI.2008. 1V-V1.2009. Promjene % 1-V1.2008. 1-V1.2009. Promjene %

u milijunima kn USD kn Usb kn Usb kn UsD kn Usb kn UsD
Prihodi 2.210 476 1.504 277 (31,9 @417 | 3879 815 2.651 477 (31,7) (41,5)
Dobit/gubitak iz osnovne
djelatnosti (83) (18) 7 1 (108,4) (107,2) (17) (25) 3 05 (102,6)  (102,2)
CAPEX 44 9 5 1 (88,6) (90,3) 60 13 15 3 (75,0) (78,6)

Operativni podaci

PRODAJA PROIZVODA Kt 1V-V1.2008. 1V-V1.2009.* Promjene % 1-V1.2008. 1V-V1.2009.* Promjene %
Hrvatska 315 299 (5,0) 586 553 (5,7)
BiH 10 10 (1,9) 19 18 (6,3)
Ostala trzista 5 4 (21,7) 9 7 (18,9)
UKUPNA PRODAJA TRGOVINE 329 312 (5,1) 615 578 (5,9)
PRODAJA PROIZVODA 000 t 1V-V1.2008. 1V-V1.2009.* Promjene % 1-V1.2008. 1V-V1.2009.* Promjene %
Motorni benzini 118 112 (5,4) 223 207 (7,2)
Plinska i loZiva ulja 197 187 (5,4) 364 342 (6,0)
UNP 13 13 2,0 26 27 6,7
Ostali proizvodi 1 1 3,6 2 2 0,5
UKUPNA PRODAJA TRGOVINE 329 313 (5,1) 615 578 (5,9)

* Odnosi se na segment Trgovina na malo INA, d.d., Petrol Rijeka i maloprodaju slijedecih ovisnih drustava: Proplin, Crobenz, Osijek Petrol, Interlna Ljubljana, INA BH Sarajevo, Holdina
Sarajevo, INA -Crna Gora.

SD Trgovina na malo je u prvom polugodistu 2009. godine iskazao dobit iz osnovne djelatnosti od 3 milijuna kuna, $to je 120
milijuna kuna povoljnije u odnosu na prvo polugodiste 2008. U drugom tromjesecju ostvarena dobit iznosi 7 milijuna kuna i povecana
je 90 milijuna kuna u odnosu na drugo tromjesecje 2008. godine. Povoljniji rezultat proizasao je iz primjene MRS-a 36, manjih
rezerviranja troSkova i ostalih promjena. Ujedno je na pozitivan rezultat segmenta utjecao i izostanka ,price cap-a“ te vece marze od
prodaje goriva i prodaje robe Siroke potro3nje.

Na dan 30.06.2009. Segment je upravljao s 489 benzinskih postaja (438 u Hrvatskoj, 44 u BiH, 6 postaja u Sloveniji i 1 postajom u
Crnoj Gori). U odnosu na pro$lu godine to je povecanje od 5 benzinskih postaja (3 na domacéem trZistu, jedna u Crnoj Gori i jedna je
vracena u BiH).

Ukupne prodane koli¢ine manje su za 5,9% u usporedbi s istim razdobljem pro3le godine zbog negativnih trZidnih kretanja i sve vece
konkurencije. Prosjecni promet goriva po benzinskoj postaji manji je za 7,4% u usporedbi s istim razdobljem prosle godine.

Prodaja dizelskih goriva i motornih benzina manja je za 6,3% (od &ega je prodaja dizela manja 5,8%, a motornih benzina 7,2%).
Prodane koli¢ine loz ulja za domacinstva manje su za 11,9%. Povecanje prodaje maziva i ostalih proizvoda za 6,3% rezultat je
poveéane prodaje UNP-a za 6,7% i industrijskihn maziva za 6,6%, dok je prodaja motornih ulja manja za 2,7% zbog jaganja
konkurencije.

Prihod od prodaje dodatnog asortimana u razdoblju |-VI.2009. pove¢an je za 24%. Bruto marza prodanog dodatnog
asortimana po litri prodanog goriva na benzinskim postajama, poveéana je za 25,3% u usporedbi s razdobljem 1-V1.2008. godine.

Kapitalna ulaganja su u razdoblju 1-VI.2009. iznosila 15 milijuna kuna prema 60 milijuna kuna u istom razdoblju pro3le godine.
Tijekom prvih Sest mjeseci ove godine ulagalo se u nove benzinske postaje (9 milijuna kuna) i realizirani su mali projekti u cilju
tehnolo$kih pobolj$anja, pobolj$anja gradevina i opremanja prodajnih prostora.
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Osvrt na financijske rezultate

Poslovanje

Vlada Republike Hrvatske i madarska naftna kompanija MOL potpisali su Glavni ugovor o poslovanju prirodnim plinom (okvirni
ugovor kojim se ureduju neka od osnovnih pitanja glede buduénosti trzista prirodnog plina i opskrbe prirodnim plinom u Hrvatskoj).
Kroz provedbu Glavnog ugovora o poslovanju prirodnim plinom, djelatnost skladiStenja prirodnog plina prenesena je 30.04.2009
godine na Plinacro d.0.0., drustvo u potpunom drzavnom vlasnistvu. Izdvajanje trgovine plinom odvija se prema planu. Kako trgovina
plinom ¢ini dio glavnog poslovanja, drustvo je prikazalo odnosne rezultate i novCane tijekove kao dobit i nov€ane tijekove od
prekinutog poslovanja.

Neprekinuto poslovanje

Neto prihod od prodaje INA Grupe'? u razdoblju I-V1.2009. godine iznosio je 9,3 milijardi kuna i za 27% je manji u usporedbi s prvim
polugoditem prosle godine, prvenstveno zbog utjecaja nizih prodajnih cijena i manje prodaje naftnih derivata na domacéem trzistu za
9% i sirove nafte u izvozu za 14%, dok je prodaja naftnih derivata u izvozu 23% veca.

Tijekom prvog polugodista 2009. godine ostvarivane su maksimalno moguée cijene prema formuli za izraun maloprodajnih cijena
naftnih derivata na domacem trzistu, pa nije bilo negativnog ucinaka (‘price cap’) na rezultat. U prvom polugodistu 2008. godine
izgubljeni prihod iznosio je 344 milijuna kuna, od ¢ega je 'price cap' na naftnim derivatima iznosio 162 milijuna kuna i negativan
ucinak reguliranih cijena UNP-a 182 milijuna kuna.

TroSkovi sirovina, materijala i energije u razdoblju 1-V1.2009. manji su za 34% u usporedbi s istim razdobljem 2008. godine, pri éemu
je troSak sirove nafte manji za 37%, zbog 43% nize prosjecne cijene uvezene sirove nafte za rafinerijsku preradu (prosjecna cijena
Brent FOB Mob na svjetskom trZiStu niza je za 52,6%) uz 11% vecCi volumen prerade. Vrijednosti zaliha gotovih proizvoda i
nedovrSene proizvodnje veca je za 170 milijuna kuna u odnosu na pocetno stanje, dok je u istom razdoblju prosle godine vrijednost
zaliha bila veca za 513 milijuna kuna. Nabavna vrijednost prodane robe iznosi 827 milijuna kuna i manja je za 36%, prvenstveno
zbog znatno manjeg uvoza motornih goriva euro IV kvalitete. Tro8kovi usluga iznose 1.434 milijuna kuna i manji su za 418 milijuna
kuna, uglavnom zbog poduzetih mjera smanjenja troSkova, manjih tro8kova za ENI poreze i manjih trokova iz ,viska iznad
povrativih troSkova - excess recovery petroleum®, te pocetnih troSkova rada na projektu u Meksiku u istom razdoblju 2008. godine.
Amortizacija je porasla za 17%, na iznos od 784 milijuna kuna uglavnom zbog aktiviranja zavrSenih projekata. Ispravci i rezerviranja
iznose 222 milijuna kuna i manji su za 100 milijuna uglavnom zbog manjeg vrijednosnog uskladenja zaliha i ispravka vrijednosti
negativne buSotine u Siriji u istom razdoblju prethodne godine. Ukupni troSkovi osoblja zadrzani su na nivou istog razdoblja
prethodne godine.

Iz financijskih aktivnosti u razdoblju I-VI.2009. godine ostvaren je gubitak od 297 milijuna kuna, a u istom razdoblju prethodne godine
dobit je iznosila 320 milijuna kuna. Ostvarene neto negativne teCajne razlike iznose 87 milijuna kuna i uglavnom se odnose na
obveze prema dobavlja¢ima. U razdoblju I-V1.2008. ostvareno je 445 milijuna kuna neto pozitivnih te€ajnih razlika. TroSkovi kamata
povecani su u odnosu na isto razdoblje proSle godine za 69 milijuna kuna na iznos od 150 milijuna kuna, a ostali financijski rashodi
su povecani za 9 milijuna kuna i iznosili su 60 milijuna kuna.

Obracunati porez na dobit od neprekinutog poslovanja za razdoblje [-VI.2009. iznosi 130 milijuna kuna, a u istom razdoblju
prethodne godine iznosio je 321 milijun kuna.

Prekinuto poslovanje

Gubitak financijske godine od prekinutog poslovanja, trgovine prirodnim plinom, iznosi 521 milijun kuna i veci je za 34 milijuna kuna,
uglavnom zbog 53 milijuna kuna veéeg gubitka iz financijskih aktivnosti (gubitak od ugradenih izvedenih instrumenata — derivativni
ugovori). Iz osnovne djelatnosti, uslijed manje prodaje uvoznog prirodnog plina, ostvaren je 11 milijuna kuna manji gubitak u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, te gubitak u promatranom razdoblju iznosi 581 milijuna kuna. Odgodeni porez veéi je 8 milijuna
kuna i iznosi 130 milijuna kuna.

12 Eksterna prodaja nepovezanim partnerima



NIA

INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

Bilanca

Na dan 30.06.2009. ukupna imovina iznosila je 28,7 milijardi kuna, 8% viSe nego na dan 31.12.2008 godine. Dugotrajna materijalna
i nematerijalna imovina povecana je za 8% uglavnom zbog ulaganja u aktivnosti razrade plinskih polja u sjevernom Jadranu i Siriji,
te ulaganja u modernizaciju rafinerija. Goodwill i ulaganja u ovisna drustva i zajedni¢ke pothvate poveéani su za 63 milijuna kuna.
Povecanje imovine raspolozive za prodaju (dugotrajna imovina) za 83 milijuna kuna, uglavnom je rezultat povecanja trziSne
vrijednosti dionica drustva Janaf d.d. Odgodeni porez povecao se za 5 milijuna kuna.

Zalihe iznose 2,5 milijardi kuna i povecane su za 6%, prvenstveno zbog povecanih zaliha uvozne nafte (veéi udio uvozne nafte u
ukupnoj preradi) i poluproizvoda. Neto potrazivanja od kupaca u iznosu 3,3 milijarde kuna na dan 30.06.2009. ve¢a su za 14% u
usporedbi sa stanjem na kraju pro$le godine, prvenstveno zbog oteZane naplate.

Imovina i ulozi namijenjeni prodaji (kratkotrajna imovina potrebna za vodenje poslova skladiStenja prirodnog plina) veéi su 40% i
iznose 504 milijuna kuna, prvenstveno zbog kumuliranja zaliha prirodnog plina za zimske mjesece. Do predvidenog izdvajanja
komercijalnog poslovanja s prirodnim plinom u ovisno drustvo i prodaju istog, zalihe prirodnog plina iskazuju se u bilanci INE.

Ukupne obveze INA Grupe na dan 30.06.2009. iznosile su 16,1 milijardu kuna i bile su 10% vece nego na dan 31.12.2008. godine.
Veée obveze uglavnom su posljedica vecih obveza za poreze i doprinose, a placanje veceg dijela tih obaveza je kasnilo. Pored toga,
poraslo je kreditno zaduZenje na 7,9 milijardi kuna u usporedbi s 7,1 milijardom kuna na dan 31.12.2008. Kredite je Drustvo koristilo
za nabavu nafte i investicijska ulaganja. Obveze prema dobavljadima su smanjene za 72 milijuna kuna, uglavnom zbog znatno
manjeg uvoza naftnih derivata. Dugoroéna i kratkoroCna rezerviranja iznosila su 1.187 milijardi kuna i smanjena su za 378 milijuna
kuna, prvenstveno zbog manjih rezerviranja na osnovu novo prosudenih troSkova sudskih sporova i rezerviranja za zatvaranje
bu3otina.

Ukupni neto dug INA Grupe iznosio je 7,5 milijardi kuna, u usporedbi sa 6,6 milijardi kuna na kraju 2008., dok je neto omjer izmedu
tudeg i vlastitog kapitala®® porastao s 35,3% na 37,2% na dan 30.06.2009 godine. Na povecanje neto duga negativno je utjecao
omjer izmedu tudeg i vlastitog kapitala.

Nov¢ani tijek

Operativni nov€ani tijek prije promjena obrtnog kapitala u razdoblju I-VI.2009. godine iznosio je 1.779 milijuna kuna, $to je 334
milijuna kuna vie u usporedbi s istim razdobliem prethodne godine, uglavnom zbog vece dobiti iz osnovne djelatnosti prije
amortizacije, vrijednosnih uskladenja i rezerviranja (EBITDA). Poveéanjem obrtnog kapitala nov€ana sredstva smanjena su za 308
milijuna kuna, do Cega je doSlo prvenstveno zbog negativnog utjecaja veée vrijednosti zaliha za 364 milijuna kuna, vecih potraZivanja
od kupaca za 480 milijuna kuna i manjih rezerviranja za 418 milijuna kuna, dok su obveze prema dobavlja¢ima, dio kojih je
zakasnjelo placanje, veCe za 954 milijuna kuna. U razdoblju I-VI1.2009. plaéeni porez na dobit iznosio je 18 milijuna kuna.

Neto odljev u ulagateljskim aktivnostima iznosio je 2.268 milijuna kuna, $to je povecanje za 800 milijuna kuna u usporedbi s neto
iznosom za razdoblje 1-V1.2008. godine. Veéa ulaganja uglavnom se odnose na ulaganja u projekte u Siriji i sjevernom Jadranu, te
na program modernizacije rafinerija. Nedostatni novac za financiranje izdataka za investicije osiguran je iz poveéanog neto kreditnog
zaduZenja INE za 915 milijuna kuna, u usporedbi sa stanjem na dan 31.12. 2008. godine.

13 Neto dug u odnosu na neto dug plus vlasnicki kapital ukljucujuci manjinske udjele
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Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Najvazniji rizici ukljuCuju trZidne rizike (rizik promjene valutnog teCaja, rizik promjene kamatnih stopa i cijena), kreditni rizik i rizik od
moguce nelikvidnosti. U vrlo ograni¢enoj mjeri Grupa je koristila derivativne (izvedene) instrumente za upravljanje rizicima. Grupa ne
koristi derivativne instrumente u Spekulativne svrhe.

a) Trzisni rizici

Rizici promjene cijena

Grupa uglavnom kupuje naftu kratkoroCnim aranZmanima u USD po trenutnoj cijeni na trZitu, a potrebne koli¢ine plina, Cija je
nabavna cijena izrazena u USD i mijenja se kvartalno, kupuje sukladno formuli iz dugoroénog ugovora o kupniji plina.

Najveci dio prodaje INE Cini prodaja naftnih derivata i veleprodaja prirodnog plina. Cijene naftnih derivata na domacem trZistu
odreduju se prema formuli koja je odredena Pravilnikom o utvrdivanju cijena naftnih derivata (od 2001. godine), koji u znaéajnoj mjeri
§titi Grupu od promjene cijena nafte i derivata te te¢ajnog rizika omogucavajuci promjenu cijena derivata svaka dva tjedna, ovisno o
promijeni cijena na trZistu (Platts), te promjenama te¢aja u odnosu na USD.

Grupa ne koristi forward ugovore u svrhu upravljanja rizicima promjene cijena nafte i plina.

Upravljanje valutnim rizikom

INA Grupa, koja posluje u Hrvatskoj i inozemstvu, odredene transakcije obavlja u stranoj valuti, te je podlozna rizicima promjene
valutnih te€ajeva. Pravilnik o utvrdivanju cijena naftnih derivata u velikoj mjeri Stiti INA grupu od valutnog rizika. Nadalje, znagajan
dio prihoda ostvaruje se izvozom te od aktivnosti u inozemstvu $to pruZa prirodnu zastitu od valutnog rizika.

Upravljanje rizikom kamatnih stopa
Drustva INA Grupe koriste kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama (vecina je s promjenjivim kamatnim stopama), te je
Grupa izloZena riziku promjene kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici
Grupa je izlozena rizicima promjene cijene glavnice koji proizlaze iz viasnickih udjela, koji se drze iz strateskih razloga, a ne radi
trgovanja.

b) Kreditni rizici

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvrSenja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe koji utjeCe na eventualni
financijski gubitak Grupe. Ina,d.d. u skladu s usvojenim Postupkom upravljanja kreditnim rizicima koji primjenjuje u poslovanju s
kupcima, prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje god je to moguée, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka
uslijed neizvr8enja placanja i ugovornih obveza. Uglavnom se prikupljaju zaduZnice, kao najzastupljeniji instrument osiguranja
pla¢anja na hrvatskom trZistu.

INA, d.d., nema znacajnu kreditnu izloZenost koja nije pokrivena instrumentima osiguranja, osim prema drZavnim institucijama i
poduzec¢ima u pretezito drzavnom vlasnistvu.

¢) Rizik od moguce nelikvidnosti

Grupa upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek
novca uz praéenje dospije¢a potrazivanja i obveza.

Uvoz sirove nafte i derivata INA,d.d. obavlja preko inozemnih podruZnica Interine London i Interine Guersney. Sukladno
medunarodnoj praksi, kupovina nafte realizira se otvaranjem neopozivih dokumentarnih akreditiva u korist dobavlja¢a i to kod
prvoklasnih poslovnih banaka te koriStenjem kratkoroénog financiranja (trade financing).

d) Fer vrijednosti financijskih instrumenata
Grupa je zakljucila odredene dugoroéne ugovore o kupniji i prodaji, koji sukladno MRS 39, sadrZe ugradene izvedene financijske

instrumente. Ugradeni izvedeni financijski instrument je dio ugovora koji utieCe da se novéani tijekovi nastali na osnovi ugovora
mijenjaju, djelomicno, na sli¢an nacin kao i samostalni izvedeni financijski instrument.
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Poslovni odnosi s povezanim stranama

Transakcije izmedu INA Matice i njenih ovisnih drudtava kao povezanih strana eliminirane su prilikom konsolidacije. Transakcije
izmedu INA Matice i drugih drustava u sastavu Grupe prikazane su u nastavku.

Obveze prema

INA Matica Potrazivanja od .
mil. kn povezanih strana povezanim
stranama
30.06.2009 30.06.2009
Povezana drustva u inozemstvu
Interina Ltd Guernsey 152 6
Holdina Sarajevo 134 9
Interina d.o0.0. Mostar (Sarajevo) - -
Interina d.o.0. Ljubljana 1 -
Interina Ltd London - 2.369
Povezana drustva u zemlji
Crosco Grupa 2 31
Osijek Petrol d.d. 121 1
Crobenz d.d. Zagreb 182 2
Proplin d.o.0. Zagreb 74 9
STSI d.o.0. Zagreb 3 294
Maziva Zagreb d.0.0. Zagreb 20 31

Prihodi od prodaje

INA Matica roba i usluga Troskovi iz odnosa
mil. kn povezanim s povezanim
stranama stranama
30.06.2009 30.06.2009
Povezana drustva u inozemstvu
Interina Ltd Guernsey 1.028 6
Holdina Sarajevo 237 9
Interina d.o.0. Mostar - -
Interina d.o.0. Ljubljana 7 -
Interina Ltd London - 3.463
Povezana drustva u zemlji
Crosco Grupa 4 70
Osijek Petrol d.d. 216 -
Crobenz d.d. Zagreb 223 -
Proplin d.o.0. Zagreb 209 -
STSI d.o.0. Zagreb 5 140
Maziva Zagreb d.0.0. Zagreb 26 6
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Pregled poslovnih rezultata INA Grupe po segmentima

IV-VI. 1-VI.
2008. 2008. 2009. 2008. 2009.
mil. kn mil. kn mil. kn % prom;. mil. kn mil. kn % prom;.
Prodaja
IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina -
8.273 neprekinuto poslovanje 1.897 1.373 (28) 3.871 3.083 (20)
19.888 Rafinerije i marketing 5.287 3.338 (37) 9.612 6.009 37
8.221 Trgovina na malo 2210 1.504 (32) 3.879 2651 (32)
1.153 Korporativno i Ostalo 252 269 7 41 409 (0)
(10.391) Intersegmentalna prodaja (2.577) (1.635) (37) (5.005) (2.799) (44)
27.144 Prihodi od prodaje — neprekinuto poslovanje 7.069 4.849 (31) 12.768 9.353 (27)
IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina — prekinuto
1.664 poslovanje 232 456 97 775 1.186 53
28.808 Prihodi od prodaje — ukupno 7.301 5.305 (27) 13.543 10.539 (22)
Rashodi osnovne djelatnosti, neto ostalih
prihoda iz osnovne djelatnosti
IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina -
(4.745) neprekinuto poslovanje (1.168) (188) (84) (2.180) (1.115) (49)
(21.154) Rafinerije i marketing (5.055) (3.381) (33) (9.488) (6.172) (35)
(8.319) Trgovina na malo (2.293) (1.497) (35) (3.996) (2.648) (34)
(2.007) Korporativno i Ostalo (442) (443) - (824) (762) (8)
10.391 Intersegmentalna eliminacija 2577 1.635 (37) 5.005 2.799 (44)
(25.834) Rashodi - neprekinuto poslovanje (6.381) (3.874) (39) (11.483) (7.898) (31)
IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina — prekinuto
(3.366) poslovanje (622) (678) 9 (1.367) (1.767) 29
(29.200) Rashodi - ukupno (7.003)  (4552) (35) (12.850) (9.665) (25)
Dobit (gubitak) osnovne djelatnosti
IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina -
3.528 neprekinuto poslovanje 729 1.185 63 1.691 1.968 16
(1.266) Rafinerije i marketing 232 (43) - 124 (163) -
(98) Trgovina na malo (83) 7 - (117) 3 -
(854) Korporativno i Ostalo (190) (174) ) (413) (353) (15)
Dobit (gubitak) osnovne djelatnosti -
1.310 neprekinuto poslovanje 688 975 42 1.285 1.455 13
Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina - prekinuto
(1.702) poslovanje (390) (222) (43) (592) (581) (2)
(392) Dobit (gubitak) osnovne djelatnosti — ukupno 298 753 153 693 874 26
Udio u dobiti pridruzenih drustava
Dobit (gubitak) iz financijskih aktivnosti —
(780) neprekinuto poslovanje (57) 512 - 320 (297)
Dobit (gubitak) iz financijskih aktivnosti —
(110) prekinuto poslovanje 4 (46) - (17) (70) 312
Dobit (gubitak) iz financijskih aktivnosti -
(890) ukupno (53) 466 - 303 (367)
Dobit (gubitak) iz redovnih aktivnosti prije
530 oporezivanja — neprekinuto poslovanje 631 1.487 136 1.605 1.158 (28)
Dobit (gubitak) iz redovnih aktivnosti prije
(1.812) oporezivanja — prekinuto poslovanje (386) (268) (31) (609) (651) 7
Dobit (gubitak) iz redovnih aktivnosti prije
(1.282) oporezivanja - ukupno 245 1.219 398 996 507 (49)
(178) Porez na dobit — neprekinuto poslovanje (121) (193) 60 (321) (130) (60)
362 Porez na dobit — prekinuto poslovanje 77 53 (31) 122 130 7
184 Porez na dobit - ukupno (44) (140) 218 (199) 0 -
Dobit (gubitak) financijskog razdoblja -
352 neprekinuto poslovanje 510 1.294 154 1.284 1.028 (20)
Dobit (gubitak) financijskog razdoblja — prekinuto
(1.450) poslovanje (309) (215) (30) (487) (521) 7
Dobit (gubitak) financijskog razdoblja -
(1.098) ukupno 201 1.079 437 797 507 (36)

Podaci o prodaji ukljuCuju internu prodaju unutar INA grupe, pa su pripadajuci troSkovi stoga ukljuCeni u troskove poslovanja
segmenta djelatnosti koji je kupac. Transakcije medu segmentima djelatnosti se eliminiraju da bi se dobili podaci o prodaji INA Grupe
i troSkovi poslovanja INA Grupe.
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Racun dobiti i gubitka
- neprekinuto poslovanje -

IV-VI. I-VI.
2008. 2008 2009 o : 2008 2009 o "
milkn milkn  mikn " POm mikn  mikn P
NEPREKINUTO POSLOVANJE
Racun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje
16.965 a) na domacem trzistu 4.167 2.870 (31) 7.981 5.732 (28)
10.179 b) na stranom trzitu 2.902 1.979 (32) 4.787 3.621 (24)
27.144 Ukupni prihodi od prodaje 7.069 4.849 (31) 12.768 9.353 (27)
Prihod na temelju upotrebe vlastitih proizvoda i
677 usluga 113 50 (56) 169 83 (51)
638 Ostali poslovni prihodi 55 724 1.216 340 1.124 231
28.459 Prihodi iz osnovne djelatnosti 7.237 5.623 (22) 13.277 10.560 (20)
Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i
(51) nedovrsene proizvodnje 372 292 (22) 513 170 (67)
(13.765) Tro8kovi sirovina, materijala i energije (3.693) (2.533) (31) (6.963) (4.601) (34)
(1.371) Amortizacija (349) (394) 13 (668) (784) 17
(2.732) Ostali materijalni troSkovi (604) (465) (23) (1.188) (884) (26)
(1.515) Nematerijalni troskovi (392) (241) (39) (664) (550) (17)
(2.922) TroSkovi osoblja (754) (738) 2 (1.407) (1.407) 0
(3.910) Nabavna vrijednost prodane robe 911) (490) (46) (1.293) (827) (36)
(829) Vrijednosno uskladenje kratk.i dugotr.imovine (154) (61) (60) (247) (194) (21)
(54) Rezerviranja za troSkove i rizike (64) (18) (72) (75) (28) (63)
(27.149) Rashodi iz osnovne djelatnosti (6.549) (4.648) (29) (11.992) (9.105) (24)
1.310 Dobit/gubitak iz osnovne djelatnosti 688 975 42 1.285 1.455 13
Udio u dobiti pridruzenih drustava
411 Financijski prihodi 58 113 95 597 261 (56)
(1.191) Financijski rashodi (115) 399 (447) (277) (558) 101
(780) Dobit/gubitak iz financijskih aktivnosti (57) 512 (998) 320 (297) (193)
530 Dobit iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja 631 1.487 136 1.605 1.158 (28)
(178) Porez na dobit (121) (193) 60 (321) (130) (60)
Dobit/gubitak financijske godine - neprekinuto
352 poslovanje 510 1.294 154 1.284 1.028 (20)
PREKINUTO POSLOVANJE
Dobit/gubitak financijske godine — prekinuto
(1.450) poslovanje (309) (215) (30) (487) (521) 7
(1.098) Dobit/gubitak financijske godine 201 1.079 437 797 507 (36)
Pripisivo:
(1.099) Vlasniku kapitala 200 1.079 440 796 507 (36)
Udjeli manjinskih vlasnika u rezultatu ovisnih
1 drustava 1 0 - 1 0 (100)
(1.098) 201 1.079 437 797 507 (36)
Zarada po dionici (kuna po dionici)
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (kuna po
(109,9) dionici) od neprekinutog i prekinutog poslovanja 20,0 107,9 440 79,6 50,7 (36)
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (kuna po
35,2 dionici) od neprekinutog poslovanja 50,9 1294 154 128,3 102,8 (20)
(1,098) Dobit/gubitak financijske godine 201 1.079 437 797 507 (36)
Ostala sveobuhvatna dobit
Tecajne razlike nastale od inozemnih aktivnosti 6 (29) - (20) Q) (95)
Dobit od ulaganja u drustva raspoloZiva za prodaju,
neto 357 67 (81) (156) 67
Ostala sveobuhvatna dobit, neto 363 38 (90) (176) 66 -
Ukupna sveobuhvatna dobit financijske godine 564 1.117 98 621 573 (8)
Pripisivo
Vlasniku kapitala 563 1.117 98 620 573 (8)
Udjeli manjinskih viasnika u rezultatu ovisnih
drudtava 1 0 - 1 0
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Racun dobiti i gubitka
- prekinuto poslovanje -

IV-VI. I-VI.
2008 2009 o : 2008 2009 o "
mil.kn  mikn " POm mikn  mikn P
PREKINUTO POSLOVANJE
Racun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje
1.619 a) na domacem trzitu 232 456 97 730 1.186 62
45 b) na stranom trzistu 45 -
1.664 Ukupni prihodi od prodaje 232 456 97 775 1.186 53
Prihod na temelju upotrebe vlastitih proizvoda i
usluga
Ostali poslovni prihodi (24) (41) 71 64 -
1.664 Prihodi iz osnovne djelatnosti 208 415 100 775 1.250 61
Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i
nedovrSene proizvodnje
TroSkovi sirovina, materijala i energije
Amortizacija
(346) Ostali materijalni tro$kovi (89) (141) 58 (161) (283) 76
Nematerijalni troSkovi 4) - 4) -
(5) Tro8kovi osoblja 2) (2) - (3) (3) -
(2.853) Nabavna vrijednost prodane robe (468) (494) 6 (1.164) (1.545) 33
(162) Vrijednosno uskladenje kratk.i dugotr.imovine (35) - (35) -
Rezerviranja za troSkove i rizike
(3.366) Rashodi iz osnovne djelatnosti (598) (637) 7 (1.367) (1.831) 34
(1.702) Dobit/gubitak iz osnovne djelatnosti (390) (222) (43) (592) (581) (2)
Udio u dobiti pridruzenih drustava
Financijski prihodi
(110) Financijski rashodi 4 (46) - (17) (70) 312
(110) Dobit/gubitak iz financijskih aktivnosti 4 (46) - (17) (70) 312
(1.812) Dobit iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja (386) (268) (31) (609) (651) 7
362 Odgodeni porez 77 53 (31) 122 130 7
Dobit/gubitak financijske godine - prekinuto
(1.450) poslovanje (309) (215) (30) (487) (521) 7
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Konsolidirana bilanca

31.12. 30.06.
2008 2008 2009
mil. kn mil. kn mil. kn % prom;.
Aktiva
Dugotrajna imovina
680 Nematerijalna imovina 528 710 34
17.519 Nekretnine, postrojenja i oprema 15.742 18.940 20
197 Goodwill 197 197 0
76 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicka ulaganja 87 72 (17)
83 Ulaganja u ostala drustva 94 150 60
166 Dugoroéna potrazivanja 173 162 (6)
78 Derivatni financijski instrumenti 197 22 (89)
34 Odgodeni porezi 109 346 217
201 Imovina i ulozi raspoloZivi za prodaju 460 284 (38)
19.341 Ukupno dugotrajna imovina 17.587 20.883 19
Kratkotrajna imovina
2.390 Zalihe 3.892 2.527 (35)
2914 PotraZivanja od kupaca, neto 3.189 3.322 4
719 Ostala potrazivanja 606 704 16
106 Derivatni financijski instrumenti 105 79 (25)
38 Ostala kratkotrajna imovina 61 53 (13)
167 Placeni troSkovi bud. razdoblja i nedospjela naplata prihoda 121 151 25
579 Novac u banci i blagajni 368 443 20
359 Imovina i ulozi raspoloZivi za prodaju 504 -
7.272 Ukupno kratkotrajna imovina 8.342 7.783 (7)
26.613 Ukupna aktiva 25.929 28.666 11
Pasiva
Kapital i pricuve
9.000 Upisani kapital 9.000 9.000 -
(135) Revalorizacijska pricuva 73 (68) -
2.307 Ostale pricuve 2.281 2.306 1
855 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 2.751 1.362 (50)
12.027 Kapital pripisiv vlasniku mati¢nog drustva 14.105 12.600 (11)
10 Udjeli manjinskih vlasnika u rezultatu ovisnih drutava 10 10 -
12.037 Ukupno kapital 14.115 12.610 (11)
Dugorocne obveze
4.554 Obveze po dugoro¢nim kreditima 2.953 5415 83
138 Ostale dugoro¢ne obveze 140 130 (7)
107 Otpremnine i jubilarne nagrade 100 118 18
1.380 Dugoroéna rezerviranja 1.383 1.166 (16)
6.179 Ukupno dugorocne obveze 4.576 6.829 49
Kratkoro€ne obveze
2492 Obveze po bankovnim kreditima i dopustenim prekora¢enjima 2.770 2.392 (14)
98 Tekuci dio obveza po dugoroCnim kreditima 109 116 6
3.815 Obveze prema dobavlja¢ima 3.064 3.743 22
1211 Porezi i doprinosi 700 1.977 182
342 Ostale kratkorocne obveze 320 681 113
237 Odgodeno placanje troskova i prihod buducih razdoblja 184 280 52
17 Otpremnine i jubilarne nagrade 14 17 21
185 Kratkoro¢na rezerviranja 77 21 (73)
8.397 Ukupno kratkoroéne obveze 7.238 9.227 27
14.576 Ukupno obveze 11.814 16.056 36
26.613 Ukupna pasiva 25.929 28.666 11
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Kapitalna ulaganja

IV-VI. I-Vl,
2008. 2008 2009 2008 2009
mil.kn mil. kn mil. kn % prom;. mil. kn mil. kn % prom;.
Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina
2.273 Nekretnine, postrojenja i oprema 289 795 773 1.582
279 Nematerijalna imovina 68 32 102 61
2.552 Ukupno IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina 357 827 131,7 875 1.643 87,8
Rafinerije i marketing
1.567 Nekretnine, postrojenja i oprema 428 381 482 528
4 Nematerijalna imovina 0 0 2 1
1.571 Ukupno Rafinerije i marketing 428 381 (11,0) 484 529 9,3
Trgovina na malo
142 Nekretnine, postrojenja i oprema 44 5 59 14
1 Nematerijalna imovina 0 0 1 1
143 Ukupno Trgovina 44 5 (88,6) 60 15 (75,0)
Korporativno i Ostalo
97 Nekretnine, postrojenja i oprema 26 19 44 28
8 Nematerijalna imovina 0 7 0 8
105 Ukupno Korporativno i Ostalo 26 26 44 36 (18,2)
Eliminacije medu segmentima
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina
Ukupno eliminacije medu segmentima
4.371 Ukupno kapitalni izdaci 855 1.239 449 1.463 2.223 519
0Od ¢ega:
4.079 Nekretnine, postrojenja i oprema 787 1.200 1.358 2.152
292 Nematerijalna imovina 68 39 105 71
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INA—INDUSTRIJA NAFTE d,d, ZAGREB
KONSOLIDIRANI TIJEK NOVCA INA GRUPE

Za period zavr$eno na dan 30. lipnja 2008. i 2009.
(u milijunima HRK)

31.2. IV-VI. -VI.
2008 2009 % . 2008 2009 % )
2008. prom;. prom;.
(1.098) Dobit financijske godine 201 1.079 437 797 507 (36)
Korigirano za: 0 0
1.371 Amortizacija 349 394 13 668 784 17
(184) TroSak poreza na dobit priznat u dobiti 43 140 226 199 0 -
991 Vrijednosno umanjenje kratkotrajne i dugotrajne imovine (neto) 189 62 (67) 282 194 (31)
(10) Dobitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme ) 2) 100 9) 9) -
Dobitak od prodaje udjela i dionica 0 0 0
409 Gubitak/(dobit) od tecajnih razlika (8) (617) - (445) 97 -
330 Rashodi od kamata (neto) 66 111 68 126 188 49
152 Financijski prihodi/gubici priznati u profitu (3) 45 - 17 87 412
Promjena rezerviranja za rizike i troSkove i ostale negotovinske
(171) stavke (10) (6) (40) (190 (69) (64)
1.790 Operativni novéani tijek prije promjena obrtnog kapitala 826 1.206 46 1.445 1.779 23
Kretanje obrtnog kapitala
(186) (Povecanje)/smanjenje zaliha (782) (373) (52) (902) (364) (60)
269 (Povecanje)/smanjenje potrazivanja i predujmova (464) (506) 9 (243) (480) 98
Smanjenje /(povecanje) obveza prema dobavljacima i placenih
726 poreza 1.151 1.237 7 (143) 954 -
163 Smanjenje /(povecanje) rezerviranja 70 (308) - 123 (418) -
2.762 Novac iz operativnih aktivnosti 801 1.256 57 280 1471 425
(133) Plaéeni porez (26) (18) (31) (88) (18) (80)
2.629 Neto nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti 775 1.238 60 192 1.453 657
Novéani tijek iz ulagateljskih aktivnosti
(4.079) Pla¢ene nekretnine, postrojenja i oprema (788)  (1.200) 52 (1.358) (2.152) 5
(292) Pla¢ena nematerijalna imovina (68) (39) (43) (105) (71) (32)
Primici od prodaje dugotrajne imovine (1) 6 - 14 15 7
Placeni udjeli u pridruzenim drustvima, zajedni¢kim ulaganjima i
ostalim drustvima 0
Primljene dividende od poduzec¢a svrstanih kao raspolozivih za
2 prodaju i ostalih poduze¢a 0 1 3 0
Primljene kamate 0 (3) - 0
15 Ulaganje i zajmovi nepovezanim stranama (neto) 14 4 (71) (19) (63) 232
(4.354) Neto novcani (odljev) iz ulagateljskih aktivnosti (843)  (1.231) 46 (1.468) (2.268) 54
Novéani tijek iz financijskih aktivnosti
1.331 Povecanja dugoroénih zajmova 72 0 120 968 707
(112) Otplata dugorocnih zajmova (21) (21) - (64) (56) (13)
807 Neto primljeni kratkoroéni zajmovi (2.990) 2.045 7.044 3.959 (44)
Neto otplata kratkoroénih zajmova 3240  (1.838) - (5.923) (4.068) (31)
(150) Otplata kamata po dugoro¢nim kreditima (29) (18) (38) (64) (62) (3)
(6) Ostale dugoroéne obveze, neto 2) 2) 0 (4) (8) 100
(150) Isplacena dividenda (149) 0 - (149) 0 -
Otplata kamata po kratkoro¢nim kreditima i ostali tro§kovi
(135) financiranja (25) (23) 8) (40) (42) 5
1.585 Neto nov¢ani tijek iz financijskih aktivnosti 96 143 49 920 691 (25)
(140) Neto (smanjenje) / povecanje novca i novéanih ekvivalenata 28 150 436 (356) (124) (65)
720 Stanje na pocetku razdoblja 341 308 (10) 720 579 (20)
) Promjene tecajnih razlika (1) (15) - 4 (12) -
579 Stanje na kraju razdoblja 368 443 20 368 443 20



INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

INA GRUPA — KONSOLIDIRANO 1ZVJESCE O PROMJENAMA U GLAVNICI
Za period zavrseno na dan 30. lipnja 2008. i 2009.
(u milijunima HRK)

Pripisivo vlasniku kapitala

Udjeli
N . manjinskih
Upisani Ostale  Revalorizacijske Z.a.d fzana dop't vlasnika u
. o ™ ili preneseni Ukupno Ukupno
kapital pricuve pricuve ubici rezultatu
g ovisnih
drustava
Stanje na dan 1.1.2008. 9.000 2.301 229 2104 13.634 9 13.643
Dobit/gubitak od ulaganja u drustva
raspoloZiva za prodaju 0 0 (156) 0 (156) (156)
Isplata dividendi 0 0 0 (149) (149) (149)
Tecajne razlike nastale od inozemnih
aktivnosti 0 (20) 0 0 (20) (20)
Neto prihod priznat direktno u kapitalu 0 (20) (156) (149) (325) 0 (325)
Dobit financijske godine 796 796 1 797
Ukupni priznati prihod i rashod
za razdoblje 0 (20) (156) 647 471 1 472
Stanje na dan 30.06.2008. 9.000 2.281 73 2751 14105 10 14115
Udjeli
N . manjinskih
Upisani Ostale  Revalorizacijske Zg@mana dop|t vlasnika u
. o - ili preneseni Ukupno Ukupno
kapital priCuve pricuve ubici rezultatu
g ovisnin
drustava
Stanje na dan 1.1.2009. 9.000 2.307 (135) 855  12.027 10 12.037
Dobit/gubitak od ulaganja u drustva
raspoloZiva za prodaju 67 67 67
Isplata dividendi 0 0
Tecajne razlike nastale od inozemnih
aktivnosti (1 (1) (1)
Neto prihod priznat direktno u kapitalu 0 1 67 0 66 0 66
Dobit financijske godine 507 507 507
Ukupni priznati prihod i rashod
za razdoblje 0 (1) 67 507 573 0 573
Stanje na dan 30.06.2009. 9.000 2.306 (68) 1.362  12.600 10 12.610




INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

16.6.2009
10.6.2009
10.6.2009
25.5.2009
15.5.2009
13.5.2009
13.5.2009

5.5.2009

4.5.2009
15.4.2009
27.3.2009
27.3.2009
24.3.2009
27.2.2009
30.1.2009
30.1.2009

Objave i priopéenja u 2009. godini

RjeSenje Agencije za zastitu trZiSnog natjecanja

OdrZane sjednice Nadzornog odbora i Uprave drustva

OdrZana sjednica Glavne skupétine drustva

Novo otkrice na koncesiji East Yidma — Zapadna pustinja Egipat
Konsolidirani financijski rezultati za razdoblje koje zavrSava 31. oZujka 2009.
Kodeks korporativnog upravljanja

Najava tromjesecnog izvjeStaja i telefonske konferencije

Prijedlog Statuta INA-Industrija nafte d.d.

Saziv Glavne skupstine 10. lipnja 2009.

Sudjelovanie u radu investitorske konferencije

Odluke sa sjednica Uprave i Nadzornog odbora

Konsolidirani financijski rezultati za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2008.
Najava sjednica Uprave i Nadzornog odbora te objava sazetog izvjeS¢a

Nerevidirani konsolidirani rezultat poslovanja financijske godine INA Grupe za godinu zavrSenu na dan 31.12.2008.

Potpisan Ugovor o kupoprodaji 100-postotnog poslovnog udjela u drustvu Podzemno skladiste plina d.o.0.
Vlada RH i INA



NIA

INDUSTRIJA NAFTE, d.d.

Dionic¢arska struktura

31.12.06. 31.12.07. 31.12.2008. 31.03.2000. 30.06:2008
MOL 2.500.001 2.500.001 4.715.538 4.715.538 4.715.538
Vlada Republike Hrvatske 5.180.367 4.484.918 4.483.552 4.483.552 4.483.552
Ostali privatni i institucionalni investitori 2.319.632 3.015.081 800.910 800.910 800.910
Ukupno 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

Promjene u organizaciji, Upravi i Nadzornom odboru:
Nadzorni odboru

Na Glavnoj skupstini INA-INDUSTRIJA NAFTE d.d. odrzanoj 10. lipnja 2009. izabrani su sliedeéi ¢lanovi Nadzornog odbora s
&etverogodi$njim mandatom: Damir Polan¢ec, Tomislav Ivié, Vesna Orlandini, Gyérgy Mosonyi, Zoltan Aldott, Jézsef Simola, Abel
Galacz i Oszkar Vilagi. Na sjednici odrzanoj 10. lipnja 2009. Nadzorni odbor INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb za predsjednika
Nadzornog odbora izabrao je gosp. Damira Polanceca te za potpredsjednika gosp. Gyorgy Mosonyia.

Uprava

Na sjednici odrzanoj 10. lipnja 2009. Nadzorni odbor opozvao je Predsjednika Uprave g. Tomislava Dragicevica, te ¢lanove Uprave
gg. Zalan Bacs, Mirka Zeli¢a, Tomislava Thira, Josipa Petroviéa, Niku Paulinovi¢a i Darka Markoti¢a. Na istoj sjednici Nadzorni
odbor imenovao je za predsjednika Uprave INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb g. Laszla Gesztia (koji je obnaSao duZnost
Izvr3nog direktora financija i €lana Uprave INA od 2003.-2006. godine, te od 2007. godine Izvrnog potpredsjednika za maloprodaju
MOL-a) te gg. Lajos Alacsa i Atilu Holoda ¢lanovima Uprave INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb s dvogodisnjim mandatom te gg
Tomislava DragiCevi¢a, Josipa Petrovica i Dubravka TkalCi¢a ¢lanovima Uprave INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb s
Cetverogodidnjim mandatom koji pocinje 10.06.2009.

Na sjednici odrzanoj 10. lipnja 2009. Uprava INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb imenovala je Odbor izvrsnih direktora koji ¢e
operativno upravljati INA-om i imati potpunu upravljacku odgovornost nad operativnim poslovanjem kompanije. Gosp. Bojan Milkovi¢
imenovan je Glavnim izvrSnim direktorom, a gg. Zalan Béacs, LaszIé Bartha, Peter Chmurciak, Darko Markoti¢ i Tomislav Thir
imenovani su ¢lanovima Odbora izvrdnih direktora INA-INDUSTRIJA NAFTE, d.d. Zagreb s mandatom koji pocinje 10.06.2009.

Izjava o odgovornosti

Konsolidirani financijski izvjestaji INA Grupe za prvo polugodiste 2009. godine pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI), tj. prema nadim najboljim saznanjima toéno i objektivno prikazuju financijski polozaj drustva,
financijske rezultate i novéane tijekove INA Grupe.

Uprava
Laszl6 Geszti, Predsjednik uprave
Lajos Alacs, Clan
Tomislav Dragi¢evié, Clan
Atila Istvan Holoda, Clan
Josip Petrovi¢, Clan
Dubravko TkalGic, Clan




INA Grupa
Financijski izvjestaji sa biljeSkama za razdoblje tijekom
godine zavrseno na dan 30 lipnja 2009.

Poslovna funkcija financija
Sektor racunovodstva i poreza
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Sadrzaj

Sazeti konsolidirani racun dobiti i gubitka INA Grupe

Sazeti konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti INA Grupe

Sazeta konsolidirana bilanca INA Grupe

Sazeti konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala INA Grupe

Sazeti konsolidirani izvjestaj o nov€anom tijeku INA Grupe

BiljeSke uz sazete konsolidirane financijske izvjestaje

Stranica



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
SaZeti konsolidirani racun dobiti i gubitka INA Grupe

Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)
(nerevidirano)

Neprekinuto poslovanje

Prihodi od prodaje

a) na domacem trzistu

b) na stranom trzistu
Ukupni prihodi od prodaje

Prihod na temelju upotrebe vlastitih
proizvoda i usluga
Ostali poslovni prihodi

Prihodi iz osnovne djelatnosti

Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i

nedovrSene proizvodnje

Tro8kovi sirovina, materijala i energije
Amortizacija

Ostali materijalni troSkovi
Nematerijalni troSkovi

TroSkovi osoblja

Nabavna vrijednost prodane robe
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne i
dugotrajne imovine (neto)
Rezerviranja za troSkove i rizike (neto)

Rashodi iz osnovne djelatnosti

Dobit iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Neto dobit/(gubitak) iz financijskih
aktivnosti

Dobit iz redovnih aktivnosti prije
oporezivanja
TroSkovi poreza tekuce godine

Dobit financijske godine od neprekinutog

poslovanja

Prekinuto poslovanje

Gubitak financijske godine od prekinutog

poslovanja

Dobit financijske godine

Bilje
Ska

Kumulativ Drugo tromesecje

30. lipanj 30. lipanj 30. lipanj
2009. 2008. 30. lipanj 2009. 2008.

5.732 7.981 2.870 4.167

3.621 4.787 1.979 2.902
9.353 12.768 4.849 7.069
83 169 50 113
1.124 340 724 55
10.560 13.277 5.623 7.237
170 513 292 372
(4.601) (6.963) (2.533) (3.693)
(784) (668) (394) (349)
(884) (1.188) (465) (604)
(550) (664) (241) (392)
(1.407) (1.407) (738) (754)
(827) (1.293) (490) (911)
(194) (247) (61) (154)
(28) (75) (18) (64)
(9.105) (11.992) (4.648) (6.549)
1.455 1.285 975 688
261 597 113 58
(558) (277) 399 (115)
(297) 320 512 (57)
1.158 1.605 1.487 631
(130) (321) (193) (121)
1.028 1.284 1.294 510
(521) (487) (215) (309)
507 797 1.079 201

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB

SaZeti konsolidirani racun dobiti i gubitka INA Grupe
Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)
Kumulativ Drugo tromesecje
Bilje  30. lipanj 30. lipanj 30. lipanj
Ska 2009. 2008. 30. lipanj 2009. 2008.
Pripisivo:
Vlasniku kapitala
507 796 1.079 200
Udjeli manijinskih vlasnika u rezultatu
ovisnih drustava - 1 - 1
507 797 1.079 201
Zarada/(gubitak) po dionica
Osnovna i razrijedena zarada/(gubitak) po
dionici
(kuna po dionici) od neprekinutog i
prekinutog poslovanja 7 50,7 79,6 107,9 20,0
Osnovna i razrijedena zarada po dionici
(kuna po dionici) od neprekinutog
poslovanja 7 102,8 128,3 129,4 50,9

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb 2
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SaZeti konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti INA Grupe

Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)
(nerevidirano)

(Gubitak)/dobit financijske godine

Ostala sveobuhvatna dobit:

Tecajne razlike nastale od inozemnih
aktivnosti

Dobit od ulaganja u drustva raspoloziva za
prodaju,neto

Ostala sveobuhvatna dobit, neto

Ukupna sveobuhvatna dobit
financijske godine

Pripisivo:

Vlasniku kapitala

Udjeli manjinskih vlasnika u rezultatu
ovisnih drustava

Bilje
Ska

Kumulativ Drugo tromesecje

30. lipanj 30. lipanj 30. lipanj
2009. 2008. 30. lipanj 2009. 2008.
507 797 1.079 201

(1) (20) (29) 6

67 (156) 67 357

66 (176) 38 363
573 621 1.117 564

573 620 1.117 563

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog sazetog konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj

dobiti .

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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Sazeta konsolidirana bilanca INA Grupe
Na dan 30.lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)
31.prosinca

AKTIVA BiljeSka 30.lipnja 2009. 2008.
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 8 710 680
Nekretnine, postrojenja i oprema 9 18.940 17.519
Goodwill 197 197
Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicka ulaganja 72 76
Ostala ulaganja 10 150 83
Dugorocna potrazivanja 162 166
Derivatni financijski instrumenti 22 78
Odgodeni porezi 346 341
Imovina i ulozi raspolozivi za prodaju 284 201
Ukupno dugotrajna imovina 20.883 19.341
Kratkotrajna imovina
Zalihe 2527 2.390
Potrazivanja od kupaca, neto 11 3.322 2914
Ostala potrazivanja 704 719
Derivatni financijski instrumenti 79 106
Ostala kratkotrajna imovina 53 38
Placeni troSkovi buduc¢eg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 151 167
Novac i nov€ani ekvivalenti 443 579

7.279 6.913
Imovina i ulozi namijenjeni prodaiji 504 359
Ukupno kratkotrajna imovina 7.783 7.272
UKUPNA AKTIVA 28.666 26.613

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ove sazete konsolidirane bilance.

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
Sazeta konsolidirana bilanca INA Grupe
Na dan 30.lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)
31.prosinca

PASIVA BiljeSka  30.lipnja 2009. 2008.
Kapital i pricuve
Upisani kapital 12 9.000 9.000
Revalorizacijska priCuva 13 (68) (135)
Ostale pricuve 2.306 2.307
Zadrzana dobit 14 1.362 855
Kapital pripisiv vlasniku 12.600 12.027
Udjeli manjinskih vlasnika u rezultatu ovisnih drustava 10 10
UKUPNO KAPITAL 12.610 12.037
Dugorocne obveze
Obveze po dugoro¢nim kreditima 15 5.415 4.554
Ostale dugorocne obveze 130 138
Otpremnine i jubilarne nagrade 118 107
Dugorocna rezerviranja 16 1.166 1.380

6.829 6.179
Kratkoroc¢ne obveze
Obveze po bankovnim kreditima i dopustenim prekoracenjima 17 2.392 2.492
Tekudi dio obveza po dugoro€nim kreditima 17 116 98
Obveze prema dobavljaCima 18 3.743 3.815
Porezi i doprinosi 18 1.977 1.211
Ostale kratkoro¢ne obveze 18 681 342
Odgodeno placanje troSkova i prihod buduc¢ih razdoblja 280 237
Otpremnine i jubilarne nagrade 17 17
Kratkoro€na rezerviranja 16 21 185

9.227 8.397
UKUPNE OBVEZE 16.056 14.576
UKUPNA PASIVA 28.666 26.613

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ove sazete konsolidirane bilance.

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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SaZeti konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala INA Grupe
Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)
Udjeli
manjinskih
Zadrzana vlasnika u
Revaloriza dobitili Kapital rezultatu
Upisani Ostale cijske preneseni pripisan ovisnih
kapital pricuve priCuve gubici vlasniku drustava Ukupno
Stanje 01. sijecnja 2008. godine 9.000 2.301 229 2104 13.634 9 13.643
Dobit financijske godine - - - 796 796 1 797
Ostala sveobuhvatna dobit, neto - (20) (156) - (176) - (176)
Ukupni sveobuhvatni prihodi (20) (156) 796 620 1 621
Isplata dividendi - - - (149) (149) - (149)
Ukupno priznati prihod i rashod za
razdoblje - (20) (156) 647 471 1 472
Stanje 30. lipnja 2008. godine 9.000 2.281 73 2.751 14.105 10 14.115
Stanje 01. sije¢nja 2009. godine 9.000 2.307 (135) 855 12.027 10 12.037
Dobit financijske godine - - - 507 507 507
Ostala sveobuhvatna dobit, neto - (1) 67 - 66 - 66
Ukupni sveobuhvatni prihodi - (1) 67 507 573 - 573
Isplata dividendi - - - - - - -
Ukupno priznati prihod i rashod za
razdoblje - (1) 67 507 573 - 573
Stanje 30. lipnja 2009. godine 9.000 2.306 (68) 1.362 12.600 10 12.610

Prilozene racunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovog sazetog konsolidiranog izvjeStaja o promjenama
kapitala.

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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Sazeti konsolidirani izvjestaj o nov€anom toku INA Grupe
Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)

Dobit financijske godine

Korigirano za:

Amortizacija

TroSak poreza na dobit priznat u dobiti

Vrijednosna umanjenja kratkotrajne i dugotrajne imovine (neto)
Dobitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Gubitak /(dobit) od te€ajnih razlika

Rashodi od kamata (neto)

Ostali financijski (prihodi)/gubici priznati u dobiti

Promjena rezerviranja za rizike i troSkove i ostale negotovinske stavke

Kretanje obrtnog kapitala

(Povecanje) smanjenje zaliha

(Povecanje) smanjenje potrazivanja i predujmova

Poveéanje (smanjenje) obveza prema dobavljacima i ostalih obveza
Smanjenje (povecanje) rezerviranja

Novac iz operativnih aktivnosti

Plaéeni porezi

Neto nove€ani tijek iz poslovnih aktivnosti

Novcani tijek iz ulagateljskih aktivnosti

Plaéene nekretnine, postrojenja i opreme

Plaéena nematerijalna imovina

Primici od prodaje dugotrajne imovine

Primljene dividende od poduzeéa svrstanih kao raspolozivih za prodaju i
ostalih poduzecéa

Ulaganje i zajmovi nepovezanim stranama (neto)

Neto novcani (odljev) iz ulagateljskih aktivnosti

Biljeske

30.lipnja 30.lipnja
2009. 2008.
507 797
784 668

- 199

194 282

) )

97 (445)

188 126

87 17

(69) (190)
1.779 1.445
(364) (902)
(480) (243)
954 (143)
(418) 123
1.471 280
(18) (88)
1.453 192
(2.152) (1.358)
(71) (105)

15 14

3 -

(63) (19)
(2.268) (1.468)

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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Sazeti konsolidirani izvjestaj o nov€anom toku INA Grupe
Za razdoblje zavrSeno na dan 30. lipnja 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

(nerevidirano)

30.lipnja 30.lipnja
Biljeske 2009. 2008.

Nov€ani tijek iz financijskih aktivnosti
Povecanje dugoroénih zajmova 968 120
Otplata dugoro¢nih zajmova (56) (64)
Povecanije kratkoro€nih zajmova 3.959 7.044
Otplata kratkoro€nih zajmova (4.068) (5.923)
Otplata kamata po dugoro€nim kreditima (62) (64)
Ostale dugorocne obveze, neto (8) (4)
Plaé¢ene dividende - (149)
Otplata kamata po kratkorocnim kreditima i ostali troSkovi financiranja (42) (40)
Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti 691 920
Neto povecanje/(smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata (124) (356)
Stanje na dan 1. sijenja 579 720
Promijene te€ajnih razlika (12) 4
Stanje na dan 30. lipnja 443 368

Prilozene raCunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovog sazetog konsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku.

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb 8
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

1. OSNOVA PRIKAZA

Financijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu s Medunarodnim raCunovodstvenim standardom 34 "Financijsko
izvjeStavanje za razdoblja unutar godine" (MRS 34). Sastavljanje nerevidiranih sazetih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza te
objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i na iskazane prihode i
rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum
sastavljanja financijskih izvjeStaja, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene i pretpostavke
kontinuirano se revidiraju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju na koje promjena utjeCe ako
utjeCe samo na to razdoblje ili pak u buducim razdobljima ako utjeCe i na tekuce i na buduca razdoblja.

Po misljenju Uprave, financijski podaci za razdoblje zaklju¢no s 30. lipnjem 2009. uklju€uju sva uskladenja, a to su
uobic¢ajena uskladenja koja se normalno javljaju, neophodna za objektivan prikaz rezultata poslovanja za razdoblje
unutar godine. Rezultati poslovanja za razdoblje zaklju¢no s 31. prosincem 2008. godine nisu nuzno pokazatelj
rezultata koji se mogu oc¢ekivati na kraju 2009. godine.

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Sazeti konsolidirani financijski izvjestaji izradeni po metodi povijesnog troska, osim kod neke imovine i financijskih
instrumenata koji su procijenjeni po revaloriziranoj ili trziSnoj vrijednosti, ve¢ prema tome $to je primjerenije.

Neki novi standardi i tumacenja vaze za financijsku godinu koji po€inje s 1. sije€nja 2009. Osim za nize navedeno, za
ove sazete konsolidirane financijske izvjeStaje vrijede iste raCunovodstvene politike, nacin prikaza i metode izraCuna
koji su bili primijenjeni za izradu financijskih izvjeStaja za Grupu za godinu koja zavrSava s 31. prosinca 2008.

Sljede¢i novi standardi i izmjene standarda su obavezne za financijsku godinu koja pocinje na ili nakon 1. sije¢nja
20009. :

MSFI 2 Isplate s temelja dionica Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
—izmjene koje se tiCu uvjeta stjecanja prava i otkazivanje 2009. ili nakon toga
MSFI 7 Financijski instrumenti: objave Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja

- izmjene koje unaprjeduju objave fer vrijednosti i rizika likvidnosti ~ 2009. ili nakon toga

MSFI 8 Operativni segmenti Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga
MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja
— sveobuhvatna revizija ukljucivo zahtjev za izvjestajem o Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
sveobuhvatnoj dobiti 2009. ili nakon toga

Prezentiranje financijskih izvjestaja
MRS 1 —izmjene koje se tiCu objavljivanja povrativih instrumenata i obveza
nastalih temeljem likvidacije

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb 9



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

MRS 1

MRS 16

MRS 19

MRS 20

MRS 23

MRS 23

MRS 27

MRS 27

MRS 28

MRS 29

MRS 31

MRS 32

MRS 36

MRS 38

MRS 39

Prezentiranje financijskih izvjestaja
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Nekretnine, postrojenja i oprema
—izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Primanja zaposlenih
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Racunovodstvo za drZzavne potpore i objavljivanje drzavne pomoci
—izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja — svibanj 2008.
godine

Troskovi posudbe
— sveobuhvatna revizija s ciljem zabrane trenutnog priznavanja
rashoda

Troskovi posudbe
— izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji
— izmjena koja se odnosi na troSak investiranja kod prve primjene
MSFI

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji

— izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Ulaganja u pridruzena drustva

— izmjene nastale kao rezultat godidnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim privredama

— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Udjeli u zajedni¢kim pothvatima
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Financijski instrumenti: Objavljivanje
— izmjene koje se ti€u objavljivanja povrativih instrumenata i obveza
nastalih temeljem likvidacije

Umanjenje imovine
— Izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Nematerijalna imovina

— Izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008.
godine

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje

— Izmjene nastale kao rezultat godisSnjih poboljSanja — svibanj 2008.
godine

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

TroSkovi posudbe koji se odnose
na kvalificirana sredstva za koje

pocetni datum kapitalizacije je 1.
sijeCnja 2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2009. ili nakon toga

Troskovi posudbe koji se odnose
na kvalificiranu imovinu za koju je
pocetni datum kapitaliziranja je 1.
sije€anj 2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sije€nja
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2009. ili nakon toga
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje

MRS 39 - izmjene vezane za ugradene derivative pri reklasifikaciji Razdoblja koja pocinju 1. lipnja
financijskih instrumenata 2009. ili nakon toga
Ulaganje u nekretnine

MRS 40 ~ Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008. Razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja
godine 2009. ili nakon toga
Poljoprivreda

IAS 41 — Izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008. Razdoblja koja poc€inju 1. sije¢nja
godine 2009. ili nakon toga

Sljedeci novi standardi i njihove nadopune su objavljeni, no nisu na snazi za razdoblje do 30. lipnja 2009. te nisu jo$

usvojeni:

MSFI 2 Isplate s temelja dionica Razdoblja koja pocinju 1. srpnja
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009. 20089. ili nakon toga
godine

MSFI 2 Isplate s temelja dionica Razdoblja koja pocinju 1. sije¢anj
— izmjene vezane za transakcije isplate s temelja dionica koje se 2010. ili nakon toga
podmiruju u novcu

MSFI 3 Poslovna spajanja Razdoblja koja pocinju 1. srpnja
— cjelovita revizija primjene metode stjecanja 2009. ili nakon toga

MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i prestanak poslovanja Razdoblja koja pocinju 1. srpnja
- izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja svibanj 2008.  2009. ili nakon toga
godine

MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja Razdoblja koja pocinju 1. sijeCan;
—izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009. 2010. ili nakon toga
godine

MSFI 8 Operativni segmenti
—izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009. Razdoblja koja poc€inju 1. sijeanj
godine 2010. ili nakon toga

Prezentiranje financijskih izvjestaja
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009. Razdoblja koja poc€inju 1. sijeanj

MRS 1 godine 2010. ili nakon toga
IzvjesStaj o nov€anom toku
MRS 7 —izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009. Razdoblja koja poc€inju 1. sijeanj
godine 2010. ili nakon toga
Najmovi
MRS 17 ~ izmjene nastale kao rezultat godisSnjih poboljSanja - travanj 2009. Razdoblja koja pocinju 1. sijecan;
godine 2010. ili nakon toga
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji Razdoblia koia podiniu 1. sronia
MRS 27  — naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3 ! Ja pocinju 1. Srpny

2009. ili nakon toga
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

2. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

MRS 28

MRS 31

MRS 36

MRS 38

MRS 39

MRS 39

Ulaganja u pridruzena drustva
— naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3

Udjeli u zajedni¢kim pothvatima
— naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3

Umanjenje imovine
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009.
godine

Nematerijalna imovina
— Izmjene nastale kao rezultat godidnjih poboljSanja — travanj 2009.
godine

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
— lzmjene za odgovaraju¢e headging stavke

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
— izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - travanj 2009.
godine

Razdoblja koja pocinju 1.
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1.
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1.
2010. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1.
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1.
2009. ili nakon toga

Razdoblja koja pocinju 1.
2010. ili nakon toga

srpnja

srpnja

sije€anj

srpan;j

srpnja

sije€anj

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

3. SEGMENTALNE INFORMACIJE

Slijedi analiza prihoda i rezultata razdoblja po operativnim segmentima:

INA Grupa

Neprekinuto poslovanje

Prekinuto
poslovanje

Konsolidirano

Istrazivanje i Poslovne Istrazivanje i

proizvodnja Rafinerije i funkcije i proizvodnja
Sijecanj - lipanj 2009. nafte i plina marketing Trgovina ostalo Eliminacije Ukupno nafte i plina
Prihodi od prodaje eksternim
kupcima 2.445 4.094 2.644 170 - 9.353 1.186 10.539
Intersegmentalna prodaja 638 1.915 7 239 (2.799) - - -
Prihodi ukupno: 3.083 6.009 2.651 409 (2.799) 9.353 1.186 10.539
Rashodi osnovne djelatnosti, neto
ostalih prihoda iz osnovne
djelatnosti (1.115) (6.172) (2.648) (762) 2.799 (7.898) (1.767) (9.665)
Dobit/(gubitak) osnovne
djelatnosti 1.968 (163) 3 (353) - 1.455 (581) 874
Dobit/(gubitak) iz financijskih
djelatnosti (297) (70) (367)
Dobit iz redovnih aktivnosti prije
oporezivanja 1.158 (651) 507
TroSkovi poreza tekuce godine (130) 130 -
Dobit teku¢eg razdoblja 1.028 (521) 507

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

3. SEGMENTALNE INFORMACIJE (nastavak)

INA Grupa
Neprekinuto poslovanje Prekinuto Konsolidirano
poslovanje

Istrazivanje i Poslovne Istrazivanje i

proizvodnja Rafinerije i funkcije i proizvodnja
Sijecanj - lipanj 2008. nafte i plina marketing Trgovina ostalo Eliminacije Ukupno nafte i plina
Prihodi od prodaje eksternim
kupcima 2.548 6.302 3.872 46 - 12.768 775 13.543
Intersegmentalna prodaja 1.323 3.310 7 365 (5.005) - - -
Prihodi ukupno: 3.871 9.612 3.879 411 (5.005) 12.768 775 13.543
Rashodi osnovne djelatnosti, neto
ostalih prihoda iz osnovne
djelatnosti (2.180) (9.488) (3.996) (824) 5.005 (11.483) (1.367) (12.850)
Dobit/(gubitak) osnovne
djelatnosti 1.691 124 (117) (413) - 1.285 (592) 693
Dobit/(gubitak) iz financijskih
djelatnosti 320 (17) 303
Dobit iz redovnih aktivnosti prije
oporezivanja 1.605 (609) 996
TroSkovi poreza tekuce godine (321) 122 (199)
Dobit tekué¢eg razdoblja 1.284 (487) 797

14
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB

BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.
(svi iznosi u milijunima kuna)

3. SEGMENTALNE INFORMACIJE (nastavak)

Slijedi analiza imovina i obveza po operativhim segmentima:

INA Grupa

30. lipanj 2009.

Imovina i obveze

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u pridruzena drustva i
zajedniCka ulaganja

Zalihe

Potrazivanja od kupaca, neto

Nerasporedena imovina
Ukupna aktiva

Obveze prema dobavljaCima
Nerasporedene obveze
Ukupne obveze

Ostale segmentalne informacije
Kapitalni izdaci:

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Amortizacija i umanjenje imovine
Od toga: Gubici od umanjenja koji su
utjecali na dobit ili gubitak

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb

Istrazivanje i Poslovne
proizvodnja Rafinerije i funkcije i
nafte i plina marketing Trgovina ostalo Eliminacije Ukupno
11.404 5.623 1.184 729 - 18.940
495 12 13 190 - 710
57 15 - 72
384 1.996 104 43 - 2.527
1.682 1.287 362 485 (494) 3.322
3.095
28.666
1.791 1.536 379 531 (494) 3.743
12.313
16.056
1.643 529 15 36 - 2.223
1.582 528 14 28 - 2.152
61 1 1 8 - 71
458 158 56 82 - 754
(48) 13 5 - - (30)
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijunima kuna)

3. SEGMENTALNE INFORMACIJE (nastavak)

INA Grupa

30. lipanj 2008.

Imovina i obveze

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u pridruzena drustva i
zajedniCka ulaganja

Zalihe

Potrazivanja od kupaca, neto

Nerasporedena imovina
Ukupna aktiva

Obveze prema dobavljagima
Nerasporedene obveze
Ukupne obveze

Ostale segmentalne informacije
Kapitalni izdaci:

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Amortizacijai umanjenje imovine
Od toga: Gubici od umanjenja koji su
utjecali na dobit ili gubitak

INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb

Istrazivanje i Poslovne
proizvodnja Rafinerije i funkcije i

nafte i plina marketing Trgovina ostalo Eliminacije Ukupno

9.443 4.308 1.227 764 - 15.742

259 10 14 245 - 528

57 30 - 87

388 3.168 74 47 - 3.677

975 1.748 519 296 (349) 3.189

2.706

25,929

1.067 1.947 142 257 (349) 3.064

8.750

11.814

875 484 60 44 - 1.463

773 482 59 44 - 1.358

102 2 1 - 105

410 128 83 79 - 700

2 - 30 - - 32

16



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

4. REZULTAT RAZDOBLJA

Neto dobit INA-Grupe u razdoblju I-VI.2009. iznosi 507 milijuna kuna i manja je za 290 milijuna kuna u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Od poslovnih aktivnosti s kojima se nastavlja ostvareno je 1.028 milijuna kuna neto
dobiti, dok gubitak na plinskom biznisu (aktivnost trgovine plinom, koje ¢e kroz provedbu Glavnog ugovora o
poslovanju prirodnim plinom biti izdvojene iz INA, d.d. dobit) iznosi 521 milijun kuna.

Neprekinuto poslovanje

Dobit iz osnovne djelatnosti INA-Grupe od neprekinutog poslovanja za razdoblje 1-V1.2009. uklju€uje 497 milijuna
kuna jednokratnog prihoda od prodaje Podzemnog skladista plina d.o.o. i iznosi 1.455 milijuna kuna. U odnosu na isto
razdoblje prethodne godine dobit je visa za 170 milijuna kuna, a ako se iskljuci u€inak jednokratnog prihoda dobit je
327 milijuna kuna niza. Negativan utjecaj manje proizvodnje ugljikovodika, nize prosje€ne rafinerijske marze i
nepovoljne strukture prodaje po trzistima (manja prodaja na domacem ftrzistu i BIH, a vec¢a prodaja u ostalom izvozu)
djelomi¢no je umanjen manjim operativnim troSkovima i izostankom negativnog ucinka ,price cap-a“, koji je u istom
razdoblju prethodne godine iznosio 344 milijuna kuna.

Iz financijskih aktivnosti u razdoblju 1-VI.2009. godine ostvaren je gubitak od 297 milijuna kuna, a u istom razdoblju
prethodne godine dobit je iznosila 320 milijuna kuna. Ostvarene neto negativne tecajne razlike iznose 87 milijuna
kuna i uglavhom se odnose na negativne teCajne razlike na obveze prema dobavljaCima. U razdoblju 1-VI.2008.
ostvareno je 445 milijuna kuna neto pozitivnih te€ajnih razlika. TroSkovi kamata povec¢ani su u odnosu na isto
razdoblje proSle godine za 69 milijuna kuna na iznos od 150 milijuna kuna, a ostali financijski rashodi su povecani za
9 milijuna kuna i iznosili su 60 milijuna kuna.

Prekinuto poslovanje

Gubitak iz osnovne djelatnosti plinskog biznisa (prekinutog poslovanja) iznosi 581 milijun kuna i smanjen je u odnosu
na |-VI.2008. za 11 milijuna kuna. lako je ostvarena veca negativna razlika izmedu prosjecnih prodajnih i uvoznih
cijena prirodnog plina, rezultat je povoljniji zbog manje prodaje uvoznog prirodnog plina. Iz financijskih aktivnosti
ostvareno je 70 milijuna kuna gubitka od ugradenih izvedenih instrumenata — derivativni ugovori, §to je 53 milijuna
kuna veci gubitka u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

5. TROSKOVI SIROVINA, MATERIJALA | ENERGIJE

TroSkovi sirovina, materijala i energije u razdoblju I-VI.2009. iznosili su 4.601 milijun kuna i manji su za 34% u
usporedbi s istim razdobljem 2008. godine. TroSak preradene uvozne nafte ini 88% troSkova sirovina materijala i
energije i manji je za 37% u odnosu na prvo polugodiste 2008. zbog 43% nize prosjecne cijene preradene uvezene
sirove nafte (prosjecna cijena Brent FOB na svjetskom trziStu niza je za 54,3%) uz 11% veci volumen prerade.

6. TROSKOVI POREZA TEKUCE GODINE | ODGOBENI POREZ
TroSak poreza i odgodeni porez za vrijeme prijelaznog razdoblja obradunava se na temelju stvarnih rezultata i

efektivne stope poreza na dobit od 9,24 % za razdoblje zavrS8eno na dan 30. lipnja 2009. i 20 % za razdoblje zavrSeno
na dan 30. lipnja 2008. godine.
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INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

7. ZARADA PO DIONICI

Od neprekinutog i prekinutog poslovanja

Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u kunama)

Zarada

Zarada za izracun osnovne zarade po dionici (dobit razdoblja pripisan
vlasniku kapitala) od prekinutog i neprekinutog poslovanja

Broj dionica

Ponderirani prosjecni broj obi¢nih dionica za izradun osnovne zarade
po dionici (u milijunima)

Od neprekinutog poslovanja

Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u kunama)

Zarada

Dobit razdoblja pripisan vlasniku kapitala

30.lipanj 2009.

30.lipanj 2008.

50,7

79,6

30.lipanj 2009.

30.lipanj 2008.

507

796

507

796

30.lipanj 2009.

30.lipanj 2008.

broj dionica

broj dionica

10

10

30.lipanj 2009.

30.lipanj 2008.

102,8

128,3

30.lipanj 2009.

30.lipanj 2008.

507 796
Umanjeno za:
Dobit/gubitak razdoblja od prekinutog poslovanja (521) (487)
Zarada za izra¢un osnovne zarade po dionici od neprekinutog
poslovanja 1.028 1.283
INA - Industrija Nafte d.d. Zagreb 18



INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. ZAGREB
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Na dan 30. lipanj 2009.

(svi iznosi u milijlunima kuna)

8. NEMATERIJALNA IMOVINA

U razdoblju zaklju¢no s 30.lipnja 2009. godine Grupa je ulozila 71 milijuna kuna u nematerijalnu imovinu. Utjecaj
amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 41milijun kuna.

9. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

U razdoblju zaklju¢no s 30.lipnja 2009. godine Grupa je ulozila 2.152 milijuna kuna u nekretnine, postrojenja i opremu.
Umanjenje imovine po MRS-u 36 u iznosu od 75 milijuna kuna , te poniStenje umanjenja imovine iz prethodnih
godina u iznosu od 105 milijuna kuna , u konacnici je povecalo knjigovodstvenu vrijednosti imovine za 30 milijuna
kuna. Utjecaj amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 743 milijuna kuna ,dok je otudenje
imovine smanijilo knjigovodstvenu vrijednost imovine za 4 milijuna kuna $to se uglavnom odnosi na vozila i uredsku
opremu. Na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 14 milijuna utjecala je teCajna razlika.

10. OSTALA ULAGANJA

INA Grupa
31. prosinac
30. lipanj 2009. 2008.
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka 20 20
Dugoroc¢ni krediti 107 40
Depoziti 23 23
Ostala ulaganja 150 83
11. POTRAZIVANJA OD KUPACA, NETO
30. lipanj 2009. 31. prosinac 2009.
0 - 60 dana 2.834 2.607
60-90 dana 113 99
90-120 dana 89 85
preko 120 dana 286 123
3.322 2.914
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12. UPISANI KAPITAL

Upisani kapital na dan 30. ozujka 2009. iznosi 9.000 milijuna kuna. Nije bilo promjena upisanog kapitala u teku¢éem
niti usporednom tromjese¢nom razdoblju.

13. REVALORIZACIJSKA PRICUVA

INA Grupa

30. lipanj 2009. 31. prosinac 2009.
Pocetno stanje (135) 229
Povecanje nastalo po osnovi revalorizacije financijske 83 )
imovine raspolozive za prodaju (Janaf)
Smanjenje nastalo po osnovi revalorizacije financijske ) (455)
imovine raspolozive za prodaju (Janaf)
Pripadajuéi odgodeni porez (16) 91
Konaéno stanje (68) (135)

14. ZADRZANA DOBIT

Zadrzana dobit

Na dan 31. prosinca 2008. 855
Dobit za razdoblje 507
Na dan 30. lipnja 2009. 1.362

15. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

Dugoroc¢ni krediti INA Grupe su se u razdoblju od 31.12.2008. do 30.06.2009. povecali za 861 mil Kn. Povecanje se
sastoji od: povlacenja preostalog iznosa kredita Bayerische Landesbank tj. 170 mil USD odnosno 965 mil KN,
koristenja ostalih novih kredita INA Grupe u iznosu 3 mil Kn, otplata u iznosu 51 mil Kn, negativnih te€ajnih razlika u
iznosu 38 mil Kn te povecanja kratkoro€nog dijela dugoroénih kredita za 18 mil Kn.
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16. REZERVIRANJA

INA Grupa

31. prosinca 2008. godine
Godisnji trosak

Utjecaji promjena u procjeni,
kapitalizirani

Iskoristenje rezerviranja
tijekom godine

30. lipnja 2009.

Rezerviranja Porezna
za napustanje potrazivanja
proizvodnjih Sudski TroSkovi Poticajne od Holdine,

polja sporovi projekta ENI mjere Sarajevo Ostalo Ukupno

1.009 274 154 6 55 67 1.565

- 3 - - - 35 38

(117) - - - - - (117)

(8) (128) (154) - - (9) (290)

884 149 - 6 55 93 1.187
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17. OBVEZE PO BANKOVNIM KREDITIMA, DOPUSTENIM PREKORACENJIMA | TEKUCI DIO OBVEZA PO

DUGOROCNIM KREDITIMA

30. lipnja 2009. 31. prosinca 2008.

Zajmovi i prekoracenja tekuceg racuna 2.392 2.492
Kratkoro&ni dio dugoro&nih zajmova 116 98
2.508 2.590
. Osiguranje/ 30. lipnja 31.prosinca
Dospijece garancija 2009. 2008.
BNP Paribas (USD) do 31.12.2009. garancija INA d.d. 535 720
Citibank do opoziva garancija INA d.d. 250 265
Hypo bank (KN) overdraft 20 4
Natixis do 31.12.2009. garancija INA d.d. 359 4
Bank Tokyo Mitsubishi (USD) do 14.09.2009. garancija INA d.d. - 411
CKB (EUR) do 18.03.2009. - 1 2
Raiffeisenbank Zagreb (EUR, USD) - 36 37
Bank Austria Creditanstalt (USD) do 20.09.2009. - 395 80
Zagrebacka banka, Zagreb (USD,HRK) do 30.09.2009. - 41 41
Privredna banka Zagreb, Zagreb (HRK) do 31.07.2009. - 45 8
Societe Generale - Splitska banka (USD, HRK) do 31.08.2009. - 61 61
Slavonska banka Osijek do 10.10.2009. - - 17
Fortis (USD) do 18.03.2009. garancija INA d.d. 234 513
Hrv postanska banka (HRK) do 17.11.2009. - 22 22
OTP bank (HUF, EUR, HRK) - 57 58
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nih kredita 76 51
Ukupno ovisna drustva 2.132 2.294
INA Matica
Kratkoro€ni krediti i prekoracenja 335 249
Kratkoro¢ni dio dugorocnih kredita 41 47
Ukupno INA Matica 376 296
Ukupno INA Grupa 2.508 2.590
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18. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA, POREZI | DOPRINOSI | DRUGE KRATKOROCNE OBVEZE

INA Grupa
30. lipanj 2009. 31. prosinac 2008.
Obveze prema dobavlja¢ima 3.743 3.815
Porez na dodanu vrijednost, troSarine i ostali porezi 1.884 1.080
Doprinosi, porez iz i na place i prirezi 93 131
Place i ostalo 681 342
6.401 5.368

19. POSLOVNI ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo ima dominantan polozaj u Republici Hrvatskoj u istrazivanju i proizvodnji nafte i plina, preradi nafte te prodaji
plina i naftnih proizvoda. Zbog strateskog polozaja INE u hrvatskom gospodarstvu znatan se dio njezina poslovanja i

poslovanja njenih ovisnih druStava odnosi na poslove s Vladom Republike Hrvatske, njenim ministarstvima i
agencijama.

Transakcije izmedu INA Matice i njenih ovisnih drustava kao povezanih strana eliminirane su prilikom konsolidacije.

Transakcije izmedu INA Matice i drugih druStava u sastavu Grupe te drugih povezanih strana prikazane su u
nastavku.
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19. POSLOVNI ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Kupoprodajne transakcije

Transakcije izmedu INA Matice i povezanih strana tijekom godine:

Poslovni partneri

Povezana drustva u inozemstvu

Prihodi od prodaje roba i

usluga

Troskovi iz odnosa s
povezanim stranama

30. lipnja 2009. 30. lipnja 2008.

30. lipnja 2009. 30. lipnja 2008.

Interina Ltd Guernsey 1.028 645 6 889
Holdina Sarajevo 237 468 9 9
Interina d.o.o. Mostar 56

Interina d.o.o. Ljubljana 7 6 1
Interina Ltd London 98 3.463 6.009
Povezana drustva u zemlji

Crosco Grupa 4 4 70 70
Osijek Petrol d.d. 216 445 - -
Crobenz d.d. Zagreb 223 394 - 1
Proplin d.o.o. Zagreb 209 208 - -
STSI d.o.0. Zagreb 5 3 140 199
Maziva Zagreb d.o.0. Zagreb 26 52 6 2
Drustva raspoloziva za prodaju

JANAF d.d. Zagreb 0 - 21 20
Strateski partner

MOL Plc 52 130 463 466
Drustva koja kontrolira drzava

Hrvatske Zeljeznice 47 85 18 20
Hrvatska elektroprivreda 882 1.071 24 57
Hrvatske telekomunikacije 2 2 8 10
Croatia osiguranje 2 5 17 26
Hrvatska posta - 1 1 1
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 24 41 - -
Hrvatske Sume 0 2 - -
Jadrolinija 42 70 2 2
Narodne novine 0 - 1 2
Hrvatska radiotelevizija 0 - - -
Plovput 0 - - -
Croatia Airlines 56 109 - -
Petrokemija Kutina 483 381 - -
Plinacro 4 2 319 263
Zeljezara Sisak - - - -
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19. POSLOVNI ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Kupoprodajne transakcije (nastavak)

Transakcije izmedu INA Matice i povezanih strana tijekom godine:

Potrazivanja od povezanih

Obveze prema povezanim

strana stranama

Poslovni partneri 31.prosinca 31.prosinca

30.lipnja 2009. 2008. 30.lipnja 2009. 2008.
Povezana drustva u inozemstvu
Interina Ltd Guernsey 152 75 6 851
Holdina Sarajevo 134 130 9 4
Interina d.o.o. Mostar - 1 - -
Interina d.o.o. Ljubljana 1 1 - -
Interina Ltd London - - 2.369 1.751
Povezana drustva u zemlji
Crosco Grupa 2 2 31 54
Osijek Petrol d.d. 121 120 1 1
Crobenz d.d. Zagreb 182 158 2 1
Proplin d.o.o. Zagreb 74 80 9 9
STSI d.o.o. Zagreb 3 7 294 512
Maziva Zagreb d.o.o. Zagreb 20 25 31 20
Drustva raspoloziva za prodaju
JANAF d.d. Zagreb - - 9 7
Strateski partner
MOL Plc - 12 17 2
Drustva koja kontrolira drzava
Hrvatske Zeljeznice 92 62 5 4
Hrvatska elektroprivreda 265 452 1 6
Hrvatske telekomunikacije 1 2 9 7
Croatia osiguranje - - 18 12
Hrvatske vode - - 4 2
Hrvatska posta 2 2 - -
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 18 13 - -
Hrvatske Sume 5 4 - -
Jadrolinija 48 35 1 1
Narodne novine - - 1 -
Hrvatska radiotelevizija 1 - - -
Croatia Airlines 27 41 - -
Petrokemija Kutina 268 192 - -
Plinacro 413 1 226 100
Zeljezara Sisak 4 5 - -
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20. UGOVORNE OBVEZE
Sporazum o sudjelovanju i zajedni¢kom poslovanju
Ugovor o sudjelovanju i zajednickom operatorstvu za ugovorno podruéje ,, Podravska Slatina-Zalata“

Dana 14. rujna 2006. INA Matica i MOL zakljugili su Sporazum o sudjelovanju i zajedni¢kom poslovanju u ugovornom
podru¢ju Podravska Slatina — Zalata. Ugovorne strane ce podjednako dijeliti 50% participacijskog udjela u
Sporazumu.

Prema Sporazumu, razdoblje istrazivanja traje dvije godine od datuma izvrSavanja Sporazuma. U slu¢aju da ne dode
do komercijalnog otkri¢a za vrijeme razdoblja istrazivanja ugovor ¢e se raskinuti. U bilo kojem slu€aju, ukupno trajanje
ovog Sporazuma nece premasiti razdoblije od dvadeset pet godina od datuma na koji zapo&nu prve redovite
proizvedene isporuke (,Datum pocetne komercijalne proizvodnje®) sa mogu¢nosc¢u produzenja razdoblja razvoja i
proizvodnje za uzastopna razdoblja do maksimalno pet (5) godina prema istim uvjetima.

Buduci je Sporazumom bila predvidena moguénost produzetka razdoblja istrazivanja kako bi se dovrsili radovi u
tijeku, strane su 12.09.2008. potpisale suglasnost o produzetku razdoblja istrazivanja do zavrSetka busSenja,
ispitivanja i interpretacije podataka buSotine Dravica-1 na kojoj su aktivnosti buSenja zapocete 11.09.2008. godine na
teritoriju Republike Hrvatske.

BusSotina Dravica-1 locirana je na osnovu pozitivnih rezultata ispitivanja i otkrica plinsko-kondenzatnog polja 1.
istraznom bustinom Zalata-1 tijekom 2007. godine u dijelu ugovornog podruc€ja na teritoriju Republike Madarske.
Predvideni troSkovi realizacije preuzetih obveza za izradu i ispitivanje istrazne buSotine Dravica-1 iznosili su 8 milijuna
eura. Krajem 2008. godine realizirano je buSenje Dravice-1 do konacne dubine od 3500 m u ukupnom iznosu od 6,3
milijuna eura. Kako je tijekom buSenja na Dravici-1 indicirano nekoliko slojeva u plinsko-kondenzatnom zasicenju,
ispitivanje Dravice-1 ¢e uslijediti tijekom 2009. godine. TroSkove realizacije programa ispitivanja u visini 3.2 milijuna
Eur su usuglasile ugovorne strane po usvajanju tehnickog programa. Kako je INA operator za sve radove na teritoriju
Republike Hrvatske, po zavrSetku radova MOL ¢e podmiriti 50% troSkova buSenja i ispitivanja Dravice-1. Sa 30.06.
radovi ispitivanja nisu realizirani zbog nemoguc¢nosti INA-e da osigura potrebna sredstva, prema tome produZenje
istraznog razdoblja je joS na snazi. Istovremeno INA i MOL su usuglasili 1. Amandman na postojec¢i Sporazum koji
definira produzenje istraznog razdoblja na dodatnih 5 godina te obuhvaca obvezu snimanja 3D seizmike u vrijednosti
max. 7 milijuna Eur i buSenje max. 3 buSotine u vrijednosti 8 milijuna Eur/buSotini. Amandman sa 30.06. nije potpisan
iz razloga Sto INA do tog datuma nije osigurala sredstva za izvrSenje navedenih istraznih radova, primarno 3D
seizmike koja bi se trebala realizirati u 2. polovici 2009.

Buduc¢i sa 30.06.2009. INA nije osigurala sredstva za ispitivanje buSotine Dravica-1 i snimanje 3D seizmike, MOL je
iskazao spremnost da kreditira INA-u na ovom projektu dok se ne ostvare uvjeti za pokri¢e INA-inog 50% udjela uz
odredenu kamatu.

Ugovor o sudjelovanju i zajedni¢kom operaterstvu za ugovorno podrucje ,,Novi Gradac-Potony*“

Dana 01. rujna 2007. INA i MOL zakljucili su Sporazum o sudjelovanju i zajedni€kom poslovanju u ugovornom
podrucju Novi Gradac-Potony. Ugovorne strane ¢e podjednako dijeliti 50% participacijskog udjela u Sporazumu.
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Prema Sporazumu, razdoblje istrazivanja traje tri godine od datuma izvrSavanja Sporazuma. Obveze prema
Sporazumu obuhvaéaju snimanje 189 km? seizmike i izgradnju istraznih busotina.

Realizacija seizmickih radova koji su bili zapoceti krajem 2007., dovrSena je poCetkom 2008. Tijekom 2008. godine
realizirana je i obrada seizmickih podataka u iznosu od 130 tisu¢a eura. Buduci su se seizmicki radovi odvijali na
teritoriju Republike Hrvatske i Republike Madarske Sto je podrazumijevalo dvojno operatorstvo ugovornih strana, INA
je u 2008. godini, na ime seizmickih radova podmirila obveze prema MOL-u, GES-u i tzv. Trecoj strani (obeStecenja
pravnih i fizickih osoba za Stete na terenu), kako slijedi:

. Potony, INA 50% u iznosu od 478 tisuca eura

. Novi Gradac: ukupno u iznosu od 2,2 milijuna eura, INA 1,3 milijuna eura, a MOL 855 tisuc¢a eura
Sporazum o sudjelovanju i zajedni¢kom poslovanju (sadrzaj)

Ugovor o sudjelovanju i zajednickom operaterstvu za ugovorno podrucje ,Novi Gradac-Potony*“(sadrzaj)

Razlika u participacijskom udjelu nastala je zbog stavke Treca strana (obestecenja pravnih i fiziCkih osoba za Stete na
terenu) u kojem je INA sudjelovala sa 70% troska , a MOL s 30%.

Prva istrazna buSotina na Projektu Novi Gradac-Potony planira se izgraditi u 2009. godini na teritoriju Republike
Madarske. Inine obveze preuzete za izgradnju prve istrazne buSotine maksimalno iznose 4,1 milijuna eura. lzgradnja
druge istrazne busotine planirana je za 2010. godinu, a uvjetovana je pozitivnim rezultatima prve buSotine. Pocetak
izgradnje buSotine Potony-1 je planiran u kolovozu 2009. a rok realizacije je do kraja 2009. Buduc¢i sa 30.06.2009.
INA nije osigurala sredstva za participaciju u troSkovima buSotine, MOL je iskazao spremnost da kreditira INA-u na
ovom projektu dok se ne ostvare uvjeti za pokriée INA-inog 50% udjela uz odredenu kamatu.

Ugovori za prodaju plina
Grupa ima sljedece ugovore za prodaju plina periodu od 31.12.2008. g. do isteka trajanja Ugovora:
1. Dugoro¢ni ugovor INA — HEP d.d. Zagreb
a) Obveza po ugovoru: 700.000.000 m® godi$nje u 2009.godini
b) Prihod od prodaje godiSnje: 980 milijuna kn
c) Razdoblje trajanja ugovora: 2015. godina

d) Procijenjeni prihod za preostalo razdoblje (2009. - 2015.): 11,3 milijarde kn

2. Dugoroc¢ni ugovor INA — Petrokemija d.d. Kutina

Obveza po ugovoru: 665.000.000 m® godignje

(Y

b) Prihod od prodaje godi$nje: 884 milijuna kuna

O

)
)
) Razdoblje trajanja ugovora: 2010. godina
)

d) Procijenjeni prihod za preostalo razdoblje (2009. - 2010.): 1,9 milijarde kn

3. Ugovori INA — Tarifni kupci prirodnog plina (distributeri)
a) Obveza po ugovorima: 1.416.987.300 m® u 2009. godini
b) Prihod od prodaje godiSnje: 1,9 milijarde kn
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c) Razdoblje trajanja ugovora: 2009. godina

d) Procijenjeni prihod za preostalo razdoblje: 1,9 milijarde kn

4. Ugovori INA — Ostali povlasteni kupci prirodnog plina
a) Obveza po ugovorima: 409.091.449 m*u 2009. godini
b) Prihod od prodaje godiSnje: 580,9 milijuna kn
c) Razdoblje trajanja ugovora: 2009. godina

d) Procijenjeni prihod za preostalo razdoblje: 580,9 milijuna kn

5. Ugovori INA — DIOKI (ETAN)
a) Obveza po ugovorima: 57.000 tona u 2009. godini
) Prihod od prodaje godisnje (ostvarenje 2008.): 82,5 milijuna kn
c) Razdoblje trajanja ugovora: 2012. godina
) Procijenjeni prihod za 2009.: 44,7 milijuna kn, preostalo za 7-12./2009.-: 23,66 milijuna kn
planirani prihod 2008-2012 485 milijuna kn

Ugovori za prodaju vode

1. Vode visoke tehnoloSke kvalitete

a) Obveza po ugovorima: 2.490.000 m® u 2009. godini

O

Prihod od prodaje godi$nje(ostvarenje 2008.): 4 milijuna kn,

O

)
)
) Razdoblje trajanja ugovora: 2009. godina
)

d) Procijenjeni prihod za 2009.: 4,3 mil. kn, preostalo za 7-12.2009.: 2,3 milijun kn

2. Geotermalne vode

a) Obveza po ugovorima: 410.000 m? u 2009. godini

O

Prihod od prodaje godiSnje (ostvarenje 2008): 1,2 milijun kn,

O

)
)
) Razdoblje trajanja ugovora: 2009. godina
)

d) Procijenjeni prihod za 2009.: 1,6 milijun kn, preostalo za 7-12.2009. : 844.000 kn

Ugovori za prodaju N-pentana

1. N-pentan
a) Obveza po ugovorima: 850 m®u 2009. g.
b) Prihod od prodaje (ostvarenje 2008): 3,2 milijuna kn
c) Razdoblje trajanja ugovora: 2009. godina

d) Procijenjeni prihod za 2009.: 1,8 milijun. kn, preostalo za 7-12.2009.:1,1 milijun kn
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21. NEPREDVIDENE OBVEZE

Nije bilo promjena nepredvidenih obveza u odnosu na nepredvidene obveze navedene u financijskim izvjestajima
31.prosinca 2008. godine.

22. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U razdoblju nakon datuma bilance nije bilo znacajnih dogadaja.
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