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INA Grupa (ZB: INA-R-A; www.ina.hr) objavila je financijske rezultate za prvo polugodiste 2026. godine. Ovaj izvjeStaj sadrzi
nerevidirane konsolidirane financijske rezultate za razdoblje koje zavrSava 30. lipnja 2026. godine pripremljene od strane Uprave i
iskazane u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.
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iRIA 4

Izjava poslovodstva: Financijski rezultati INA Grupe (MSFI)

IV.-V1.2025.  1V.-V1.2026. (mil. EUR) 1.-V1.2025.  1.-VI.2026. %
923,4 1.361,0 Neto prihod od prodaje* 1.839,7 2.229,5 21
81,1 239,0 EBITDAM 165,1 308,9 87
81,1 239,0 EBITDA bez jednokratnih stavki® 165,1 308,9 87
100,1 196,3 CCS EBITDA bez jednokratnih stavki 187,7 270,0 44
30,1 183,2 Dobitak/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 69,7 184,4 165
30,1 183,2 Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki?® 69,7 184,4 165
49,1 140,5 CCS Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki 92,3 145,5 58
(9,2) (5,0) Neto (gubitak)/dobit iz financijskih aktivnosti (7,4) (11,4) 54
18,9 147,9  Dobit/(gubitak) razdoblja pripisiva vlasnicima Drustva 54,3 145,6 168
18,9 147,9 Dobit/(gubitak) razdoblja bez jednokratnih stavki® 54,3 145,6 168
46,2 124,5 Pojednostavljeni slobodni nov&ani tok® 100,8 122,4 21
214,0 68,2 Neto nove€ani tijek iz poslovnih aktivnosti 137,5 133,7 (3)
Zarada po dionici
1,9 14,8 Osnovna i razrijedena dobit/(gubitak) po dionici (eura po dionici) 5,4 14,6 168
4513 479,3 Neto dug 4513 479,3 6
23,0 22,8 Omjer duga i kapitala (%) 23,0 22,8
53,9 71,8 Kapitalna ulaganja ukupno® 86,9 147,6 70
50,8 65,3 Hrvatska 81,9 138,3 69
3,1 6,5 Inozemstvo 5,0 9,3 87
IV.-VL.2025.  IV.-VL.2026. (mil. USD)* 1.-V1.2025. =~ 1.-VI1.2026. %
1.047,0 1.582,7 Neto prihod od prodaje* 2.011,2 2.599,1 29
92,0 277,9 EBITDA® 180,3 359,7 99
92,0 277,9 EBITDA bez jednokratnih stavki? 180,3 359,7 99
113,5 228,2 CCS EBITDA bez jednokratnih stavki 205,7 314,6 53
34,1 213,0 Dobitak/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 75,8 2144 183
34,1 213,0 Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki® 75,8 214,4 183
55,7 163,4 CCS Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki 101,1 169,3 67
(10,4) (5,8) Neto (gubitak)/dobit iz financijskih aktivnosti (8,5) (13,3) 56
21,4 172,0 Dobit/(gubitak) razdoblja pripisiva vlasnicima Drustva 58,7 169,3 189
21,4 172,0 Dobit/(gubitak) razdoblja bez jednokratnih stavki® 58,7 169,3 189
52,4 144,8 Pojednostavljeni slobodni novéani tok® 109,8 142,3 30
242,6 79,3 Neto nov€ani tijek iz poslovnih aktivnosti 162,1 156,0 (4)
Zarada po dionici
2,1 17,2  Osnovna i razrijedena dobit/(gubitak) po dionici (dolara po dionici) 5,9 17,2 193
528,2 546,7 Neto dug 528,2 546,7 4
61,1 83,5 _Kapitalna ulaganja ukupno® 95,8 172,2 80
57,6 75,9 Hrvatska 90,3 161,3 79
3,5 7,6 Inozemstvo 55 10,9 97

* Odnosi se na Prihod od ugovora s kupcima

() EBITDA = EBIT + Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto)

@ U 1.-V1.2025. i 1.-VI. 2026. godine nije bilo jednokratnih stavki

© Pojednostavijeni novéani tok = CCS EBITDA bez jednokratnih stavki — kapitalna ulaganja

@ Financijski podaci preraéunati su iz eura u dolare po sliede¢em prosjeénom deviznom teéaju HNB: na dan 31 prosinca 2025. EUR/USD — 1,1757; na dan 30. lipnja 2025. — 1,1704 EUR/USD; na
dan 30. lipnja 2026. — 1,1406 EUR/USD; I.-1ll. 2025. — 1,0523 EUR/USD; I.-lI. 2026. - 1,1703; IV.-VI.2025. - 1,1338 EUR/USD; IV.-VI.2026. - 1,1629 EUR/USD

@ Ukljuéuje troskove posudbe u skladu sa MRS 23

Financijski i operativni pregled prvog polugodista 2026. godine

Povoljni uvjeti u vanjskom okruzenju, zajedno s pove¢anom proizvodnjom djelatnosti Istrazivanja i proizvodnja nafte i plina, pozitivho
su utjecali na poslovanje INA Grupe u prvom polugodistu 2026. godine, doprinoseci snaznijem rezultatu u usporedbi s istim
razdobljem proSle godine, pri ¢emu je EBITDA iznosila 308,9 milijuna eura.

U skladu s boljim cjenovnim okruzenjem za prirodni plin i naftu, EBITDA djelatnosti Istrazivanja i proizvodnje nafte i plina bila je
snaznija 16 % nego u prvom polugodi$tu 2025. godine, dosegnuvsi 172,3 milijuna eura u prvom polugodistu 2026. Proizvodnja je
porasla za 3 % u usporedbi s prvim polugodistem 2025. godine kao rezultat provedenih remonta u Hrvatskoj i Egiptu i doprinosa nove
kopnene busotine Jamarice-183 i razradne busSotine lka A u podmorju. Takoder, u Egiptu je zapocela proizvodnja na novim
busotinama. Kapitalna ulaganja iznosila su 49,7 milijuna eura u prvom polugodi$tu 2026. godine, $to je 29 % viSe nego u prvom
polugodistu 2025. godine i ve¢inom su bila usmjerena na razvojne projekte u podmorju i na kopnu kako u Hrvatskoj tako i u Egiptu.
Potpisan je ugovor s tvrtkom Vermilion Zagreb Exploration d.o.0. o stjecanju 60-postotnog udjela na istrazivackom podrucju na kopnu
SAVA-07, €ime ¢e se udio Ine u tom podru&ju povecati na 100 %.

Rezultat djelatnosti Rafinerija i marketinga uklju€uju¢i Usluge kupcima i maloprodaju ostao je stabilan unato¢ znacajnoj trzisnoj
volatilnosti, proizasloj iz trenutnih geopolitiCkih nesigurnosti i ponovnom uvodenju Uredbe o utvrdivanju najviSih maloprodajnih cijena
naftnih derivata po¢etkom ozujka od strane Vlade. U Rafineriji nafte Rijeka u prvom tromjesecju 2026. godine provedena je planirana
zamjena katalizatora. Prodane koli¢ine Usluga kupcima i maloprodaje nize su za 1 % u odnosu na prvo polugodi$te prethodne godine
zbog promjena u potraznji na hrvatskom i ostalim klju¢nim trzistima. CCS EBITDA segmenta dosegnula je 111 milijuna eura, §to je
povecanje od 74 % u odnosu na prvo polugodiste prosle godine, pretezno potaknuto povoljnim okruZenjem rafinerijskih cijena.

Ukupna kapitalna ulaganja su znac¢ajno porasla u odnosu na prvo polugodiste 2025. godine i iznosila su 147,6 milijuna eura, uglavnhom
povezana s projektom nadogradnje Rafinerije nafte Rijeka i razrade polja u hrvatskom podmorju. Na projektu nadogradnje Rafinerije
nafte Rijeka postignuta je mehanicka gotovost sustava i u tijeku su aktivnosti za pokretanje cijelog postrojenja. Potaknut kontinuirano
snaznim investicijskim ciklusom, neto dug je porastao za 6 % u usporedbi s prvim polugodistem 2025., na 479,3 m|I|Juna eura, uz_, .
omjer duga i kapitala od 22,8 %. N N \ [ ) l
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Zsuzsanna Ortutay, predsjednica Uprave Ine, komentirala je rezultate

,U prvoj polovici 2026. godine INA je pokazala otpornost i operativnu disciplinu u dinami¢nom i sve sloZenijem trziSnom okruzenju.
Nasi rezultati odrazavaju snagu naseg diversificiranog poslovnog modela, discipliniranu provedbu strateskih prioriteta te kontinuiranu
usmjerenost na operativnu izvrsnost. Odrzavajuéi uravnotezen pristup rastu, ulaganjima i u€inkovitosti, dodatno smo ojacali temelje
za dugoroc¢ni razvoj kompanije i stvaranje vrijednosti.

Kada je rije€ o najvecoj investiciji u povijesti Ine, Projektu nadogradnje Rafinerije nafte Rijeka, tijekom izvjeStajnog razdoblja ostvaren
je odlic¢an napredak postizanjem mehani¢ke dovrSenosti svih sustava. Aktivnosti povezane s pustanjem u rad cijelog kompleksa
napreduju prema planu, $to predstavlja vazan iskorak u ja¢anju nasih rafinerijskih kapaciteta i dugoroéne konkurentnosti.

Nastavili smo provoditi i svoju strategiju niskouglji€énog poslovanja kroz razvoj prvog komercijalnog postrojenja za proizvodnju zelenog
vodika u Hrvatskoj u sklopu Rafinerije nafte Rijeka. Poetkom srpnja izgradena je solarna elektrana, ¢ime je ostvaren jos jedan vazan
projektni cilj i ispunjene su prve ugovorne obveze u okviru Nacionalnog plana oporavka i otpornosti, a trenutno je u tijeku instalacija
elektrolizatora. Ovo ulaganje potvrduje nasu predanost razvoju odrzivih energetskih rieSenja, smanjenju emisija stakleni¢kih plinova
te doprinosu dekarbonizaciji naSeg poslovanja i budu¢em razvoju hrvatskog trzista zelenog vodika.”
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Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina

iRIA 4

IV.-V1.2025.  IV.-VI.2026. Segment MSFI rezultati (mil. EUR) 1.-V1.2025. 1.-V1.2026. %
130,3 165,6 Neto prihod od prodaje 287,2 305,6 6
61,5 95,2 EBITDA 148,0 172,3 16
61,5 95,2 EBITDA bez jednokratnih stavki* 148,0 172,3 16
41,7 71,0 Dobitak iz osnovne djelatnosti 111,3 110,3 (1)
41,7 71,0 Dobitak iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki* 111,3 110,3 (1)
38,9 71,9 Pojednostavljeni slobodni nov€ani tok** 109,5 122,6 12
22,6 23,3 Kapitalna ulaganja*** 38,5 49,7 29
Biljeska: IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina odnosi se na INA, d.d. djelatnost IstraZivanje i proizvodnja nafte i plina i slijedeca ovisna drustva: Adriagas S.r.I. Milano i Crosco Grupu. Crosco Grupa
se od prvog tromjesecja 2025. izvjestava u djelatnosti IstraZivanja i proizvodnje umjesto unutar djelatnosti Korporativno i Ostalo.
*U 1.-VI.2025. i I.-VI. 2026. godine nije bilo jednokratnih stavki
** Pojednostavijeni novéani tok = EBITDA bez jednokratnih stavki — Kapitalna ulaganja
*** Ukljucuje troskove posudbe u skladu sa MRS 23
1V.-V1.2025. 1V.-VI.2026. Proizvodnja ugljikovodika (boe/dan) 1.-V1.2025. 1.-V1.2026. %
10.282 10.533 Proizvodnja nafte (boe/d) 10.284 10.466 2
8.780 8.769 Hrvatska 8.824 8.702 (1)
1.501 1.763 Egipat 1.460 1.764 21
10.354 10.897 Proizvodnja prirodnog plina (boe/d) 10.422 10.912 5
2.323 2.929 Hrvatska - podmorje 2.385 2.781 17
7.817 7.838 Hrvatska - kopno 7.824 7.990 2
215 131 Egipat 213 140 (34)
581 540 Kondenzat (boe/dan) 596 544 (9)
574 536 Hrvatska 590 540 (8)
7 4  Egipat 7 4 (34)
21.217 21.970 Ukupna proizvodnja ugljikovodika 21.303 21.922 3
1V.-VI1.2025 1V.-V1.2026 Ukupna prosjecna ostvarena cijena ugljikovodika 1.-V1.2025 1.-VI.2026 %
65 94  Ukupna prosjecna cijena ugljikovodika (USD/boe)* 70 86 23

* Izra¢unato na temelju ukupnih prihoda ukljucujuci internu cijenu prirodnog plina

I.-VI. 2026. u odnosu na I.-VI. 2025. godine
Kljuéni pokazatelji poslovanja

28 % pridonijelo je prihodima u iznosu od 39,3 milijuna eura, dok je kontinuirani rast cijena prirodnog

Cijene su pozitivho utjecale na prihode od prodaje u iznosu od 46,0 milijuna eura. Prosje¢no povecanje cijene nafte BRENT od

plina povec¢ao prihode od

prodaje plina za 2,3 milijuna eura. Ostali proizvodi takoder su pozitivno utjecali na prihode u iznosu od 4,3 milijuna EUR.

Proizvodnja je bila 3 % veéa u odnosu na isto razdoblje proSle godine. Proizvodnja u Hrvatskoj povecana je je zbog pozitivhog

efekta dovr§enih remonta, nove busotine Jamarice-183 i buSotina koje rade u ciklusima zajedno s doprinosom razradne buSotine

Ika A u podmorju. Vec¢a proizvodnja u Egiptu rezultat je novoizbusenih buSotina (North Bahariya, Ras
Abu Gharadig).

Tijekom lipnja naplacena su sva dospjela potraZivanja vezana uz koncesije u Egiptu u iznosu od 34,7

Qattara) i remonta (West

milijuna eura.

Usluge naftnih servisa EBITDA rezultatu djelatnosti doprinijele su sa 0,5 milijuna eura, $to je (11,0) milijuna eura manje nego u

istom razdoblja proSle godine, ponajprije zbog manjeg angazmana za trece strane i izmjena rasporeda busenja za Inu.

Kapitalna ulaganja

1.-VIl. 2026. (mil. EUR) Hrvatska Inozemstvo
Istrazivanje 14,6 0,2
Razrada 19,8 6,7
Ostalo 8,4 -
UKUPNO 42,8 6,9

Razina ulaganja je bila viSa 29 % u odnosu na prvo polugodiSte 2025. godine. Glavne aktivnosti u prvom polugodistu 2026. godine

bile su:
Hrvatska — Istrazivanje:
O
O

za buSotinu Zbjegovaca-1, a poCetak busenja planirano je za tre¢e tromjesecje 2026.

Hrvatska — kopno:
o
O
Hrvatska - podmorije:

o
proizvodnju.
o
dovrseno.
Egipat
o

Optimizacija proizvodnje: provedeno je 20 remonta buSotina.
BusSotina Medimurje-7: primarni ciljevi nisu postignuti, sanacija lokacije planirana u drugom polugodistu 2026.

North Bahariya: Izbuseno je 8 busotina, 1 buSotina napustena i likvidirana i odradena 3 remonta buSotina. Ishodenje
produljenja licence na 20 godina je u tijeku. Dogovoreni su bolji fiskalni uvjeti koji stupaju na snagu od sijebmja 2026; i

Istrazni blokovi SAVA-10/1 i DRAVA-02/02: PSA ugovor potpisan i stupio na snagu 12. lipnja 2026.
Blok SA-07: INA je povecala svoj udio na 100 % preuzimanjem Vermilionovog udjela od 60 %. U tijeku su pripreme lokacije

Ika A (dvije ponovno aktivirane busSotine): Radovi su zavrSeni, a buSotine IKA A-1 R DIR i IKA A-4 R DIR pustene su u

Platforma Ana (buSenje nove usmjerene buSotine Ana-4): mobilizacija buSaée garniture zapocela je 31. svibnja, buSenje

3
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Rafinerije i marketing uklju¢ujuéi Usluge kupcima i maloprodaju

iRIA 4

IV.-VI.2025. IV.-VL.2026. Segment MSFI rezultati (mil. EUR) 1.-V1.2025.  1.-VI.2026. %
893,2 1.339,4 Neto prihod od prodaje 1.774,9 2.185,2 23
32,0 134,6 EBITDA 41,3 149,9 263
32,0 134,6 EBITDA bez jednokratnih stavki* 41,3 149,9 263
51,0 91,9 CCS EBITDA bez jednokratnih stavki* 63,9 111,0 74
5,0 107,1 Dobitak/(Gubitak) iz osnovne djelatnosti (9,4) 95,3 n.a.
5,0 107,1 Dobitak/(Gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki* (9,4) 95,3 n.a.
24,0 64,4 CCS Dobitak/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 13,2 56,4 328
20,9 54,5 Pojednostavljeni slobodni novéani tok** 16,7 23,8 42
30,1 37,4 Kapitalna ulaganja 47 1 87,2 85
Biljeska: Rafinerije i marketing ukljucujuci Usluge kupcima i maloprodaju odnosi se na INA, d.d. djelatnost Rafinerije i marketing ukljucujuéi Usluge kupcima i maloprodaju i slijedeca ovisna drustva:
INA Maziva d.o.o., INA Slovenija d.o.o., HoldINA d.o.o0. Sarajevo, INA Crna Gora d.o.0., INA d.o.0. Beograd, INA Kosovo d.o.o., Energopetrol d.d., INA MALOPRODAJNI SERVISI d.o.o., Croplin
dﬁ V12025, i 1-VI. 2026, godine nije bilo jednokratnih stavki
** Pojednostavijeni novéani tok = CCS EBITDA bez jednokratnih stavki — Kapitalna ulaganja
*** Ukljucuje troskove posudbe u skladu sa MRS 23
IV.-V1.2025. IV.-VL.2026. Rafinerijska prerada (kt) 1.-V1.2025.  1.-VI.2026. %
138 168 Domaca nafta 202 226 12
575 705 Uvozna nafta 1.246 1.073 (14)
224 157 Ostala sirovina 393 267 (32)
938 1.030 Ukupno rafinerijska prerada 1.841 1.566 (15)
Rafinerijska proizvodnja (kt)
64 55 UNP* 114 85 (26)
8 49  Primarni benzin 14 73 443
237 246  Benzini 474 365 (23)
79 88 Petroleji 101 109 8
352 359 Dizel 722 561 (22)
90 130 Loz ulja 206 200 (3)
27 23  Ostali proizvodi** 52 36 (30)
858 949 Ukupno 1.683 1.429 (15)
10 11 Rafinerijski gubitak 21 21 2
69 70 Vlastita potro$nja 137 115 (16)
938 1.030 Ukupna rafinerijska proizvodnja 1.841 1.566 (15)
Prodaja rafinerijskih proizvoda po zemljama (kt)
681 628 Hrvatska 1.195 1.134 (5)
177 175 BiH 322 326 1
40 48  Slovenija 81 84 4
6 6 ltalija 11 10 (14)
220 303 Ostala trzista 527 533 1
1.124 1.160 Ukupno 2.137 2.088 (2)
Prodaja rafinerijskih proizvoda po proizvodima (kt)
72 66 UNP* 129 111 (14)
8 49  Primarni benzin 14 74 447
266 247 Benzini 563 416 (26)
78 89 Petroleji 104 114 10
560 537 Dizel 1.018 1.011 (1)
19 13  Plinska ulja 51 43 (14)
81 133 Loz ulja 191 235 23
23 10 Bitumen 38 18 (52)
17 16  Ostali proizvodi*** 30 64 113
1.124 1.160 Ukupno 2.137 2.088 (2)
400 374 od €ega: prodaja Uslugama kupcima i maloprodaji 705 695 (1)
78 97 __Ukupna prodaja prirodnog plina (mil m®) 186 235 26
508 507 Ukupan broj maloprodajnih mjesta 508 507 (0)
*UNP+propilen
**Ostali proizvodi = benzen koncentrat, tekuci sumpor, koks, motorna ulja, industrijska maziva, ostalo
***Ostali proizvodi = benzen koncentrat, vakumsko plinsko ulje, tekuci sumpor, koks, domaca nafta, motorna ulja, ind. maziva
\}.ﬁ.{;: ‘H_-<._lL_
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iRIA 4

I.-VI. 2026. u odnosu na I.-VI. 2025. godine
Kljuéni pokazatelji poslovanja

* Nakon uspjeSnog zavrdetka planirane zamjene katalizatora u prvom tromjesecju, Rafinerija nafte Rijeka je poslovala uz
visoku iskoriStenost kapaciteta, potaknuta povoljnim trziSnim okruZenjem. Stabilan rad rafinerije i pouzdana opskrba trzita
osigurani su zahvaljujuci visokoj operativnoj pouzdanosti, optimiziranom planiranju proizvodnje i ucinkovitoj koordinaciji
opskrbnog lanca.

o U drugom tromjesedju rezultati su ostali stabilni uz snazne rafinerijske marze, unato¢ znacajnoj trzisnoj volatilnosti
proizasloj iz trajnih geopolitickih napetosti povezanih s dinamikom sukoba na Bliskom istoku.

o Ukupna prodaja u djelatnosti Usluga kupcima i maloprodaje u prvoj polovici 2026. godine iznosila je 695 kt, 1 %
manje u odnosu na isto razdoblje u 2025. godini, s najveéim utjecajem na hrvatskom trziStu (-15 kt), uslijed
promijenjenih trziSnih uvjeta i regulatornog okruzenja u Hrvatskoj i regiji, koji su utjecali na kretanje potraznje.

o Marza ne-goriva veéa je 11 %, Sto odrazava kontinuirano Sirenje asortimana proizvoda, unapredenje prodajnih
aktivnosti, otvaranje novih Fresh Corner lokacija zajedno s INA programom vjernosti koji broji priblizno 487 tisu¢a
aktivnih ¢lanova.

Kapitalna ulaganja

e Kapitalna ulaganja u djelatnost Rafinerija i marketinga iznosila su 80,7 milijuna eura:

o Projekt modernizacije Rafinerije nafte Rijeka - Postignuta je mehanicka gotovost sustava, dovr§eno pustanje u
rad vecine podsustava i u lipnju pripremna faza pokretanja sustava, koje se ocekuje pocetkom treéeg tromjesecja.

o Ugradnja protutlacnih parnih turbina s generatorom elektri€ne energije napreduje prema planu. Turbine su
isporucene i postavljene na temelje. U tijeku je montaza cjevovoda i elektroopreme.

o Proizvodnja vodika: Potpisan je ugovor s Ministarstvom gospodarstva o dodjeli bespovratnih sredstava za
sufinanciranje, zaprimljena je prva isplata, a drugi zahtjev za nadoknadu troskova je podnesen. Isporuka kljucne
opreme u tijeku, dio isporu¢en na lokaciju. U tijeku su radovi na lokaciji Proton Exchange Membrane Electrolysis
(PEMEL) postrojenja. Ostvarena je mehanic¢ka dovrsenost fotonaponske elektrane (PV) Urin;.

o Upravljanje dimnim plinovima Rafinerije nafte Rijeka usmjereno na poboljSanje energetske ucinkovitosti.
Potpisani su svi ugovori za izvodenje radova, isporuku opreme s dugim rokom isporuke, servis plamenika te
ispitivanje filtera. Proizvodnja opreme i radovi na lokaciji napreduju prema planu, uklju€uju¢i demontazu postojece
opreme.

e Kapitalna ulaganja u djelatnosti Usluge kupcima i maloprodaja iznosila su 6,4 milijun eura u prvom polugodi$tu 2026. godine
s fokusom na modernizaciju maloprodajne mreZe i nastavak uvodenja Fresh Corner koncepta koji je prisutan na 226
maloprodajnih lokacija (od toga 177 lokacija u Hrvatskoj). Maloprodajnu mrezu trenutno ¢ini 507 maloprodajnih mjesta (od
toga 391 u Hrvatskoj).

Glavni vanjski parametri

IV.-V1.2025. IV.-V1.2026.  Cijene sirove nafte i plina 1.-V1.2025. 1.-V1.2026. %
68 104 Brent dtd (USD/bbl) 72 92 28
2,6 6,6 (Azeri-Brent) spread (USD/bbl) 2,4 5,2 115
39 47  CEGH cijena plina (EUR/MWh) 44 45 2

FOB MED Cijene proizvoda i marze
683 1.041  Bezolovni super 10 ppm (USD/t) 700 904 29
633 1.139  Plinsko ulje — EN590 10 ppm (USD/t) 663 998 51
403 539 Loz ulja 3,5% (USD/t) 422 483 14
543 840 UNP (USD/t) 627 937 49
169 255 Crack spread — bezolovni super 10 ppm (USD/t) 156 206 32
119 353 Crack spread — plinsko ulje EN590 10 ppm (USD/t) 119 300 151
(110) (247) Crack spread — loz ulje 3,5% (USD/t) (121) (216) 78
29 54  Crack spread — UNP (USD/t) 83 238 187
3,2 17,5 Indikativna rafinerijska marza* (USD/bbl) 2,43 13,73 465

Tecaj

1,13 1,16 EUR/USD prosjek 1,09 1,17 7
1,17 1,14 EUR/USD na dan 1,17 1,14 (3)
4,30 3,67 3m Term SOFR prosjek (%) 4,30 3,67 (15)
2,11 2,25 3m EURIBOR (%) prosjek 2,33 2,15 (8)

*Indikativne rafinerijske marze temeljene na udjelima iz Solomon studije iz 2018.9., cijena nafte tipa Brent koristena za sve sirovine
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Skraceni konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka

Za razdoblje zavr§eno na 30. lipnja 2025. i 2026. godine (u milijunima eura)

iRIA 4

IV.-V1.2025. 1V.-VI.2026. BiljeSka  1.-VI.2025. 1.-VI1.2026. %
923,4 1.361,0 Prihodi od ugovora s kupcima 1 1.839,7 2.229,5 21
20,7 14,6 Ostali poslovni prihodi 30,7 22,8 (26)
9441 1.375,6 Prihodi iz osnovne djelatnosti 1.870,4 2.252,3 20
Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i nedovrSene
(39,8) 72,7 proizvodnje (40,0) 93,2 n.a.
(409,8) (653,4) TroSkovi sirovina, materijala i energije 2 (904,0) (913,1) 1
(51,0) (55,8) Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto) 3 (95,4) (124,5) 31
(64,1) (51,8) Ostali materijalni troSkovi 3 (125,1) (196,1) 57
(21,1) (23,9) Tro$kovi usluga 3 (40,5) (44,4) 10
(84,5) (83,1) TroSkovi osoblja 4 (162,4) (158,7) (2)
(248,0) (399,6) Nabavna vrijednost prodane robe 5 (438,1) (740,3) 69
(0,5) (6,3) Vrijednosno uskladenje (neto) 3 (7,2) (8,3) 15
9,7) (4,1) Rezerviranja za troskove i rizike (neto) 3 (13,1) (3,9) (70)
14,5 12,9 Kapitalizirana vrijednost vlastitih aktivnosti 25,1 28,2 12
(914,0) (1.192,4) Rashodi iz osnovne djelatnosti (1.800,7) (2.067,9) 15
30,1 183,2 Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 69,7 184,4 165
18,8 5,3 Financijski prihodi 38,7 12,3 (68)
(28,0) (10,3) Financijski rashodi (46,1) (23,7) (49)
(9,2) (5,0) _Neto (gubitak)/dobit iz financijskih aktivnosti 6 (7,4) (11,4) 54
Udio neto dobiti/(gubitka) u pridruzena drustva obra¢unato
1,1 0,7 metodom udjela 6 2,0 1,8 (10)
22,0 178,9 Dobit/(gubitak) iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja 64,3 174,8 172
(3,1) (30,9) Prihod/(tro$ak) poreza na dobit 7 (10,0) (29,1) 191
18,9 148,0 Dobit/(gubitak) razdoblja 54,3 145,7 168
Pripisivo:
18,9 147,9 Vlasnicima Drustva 54,3 145,6 168
- 0,1 Vlasnicima nekontroliraju¢h udjela - 0,1 n.a.
Zarada po dionici
1,9 14,8 Osnovna i razrijedena dobit/(gubitak) po dionici (eura po dionici) 5,4 14,6 168
Skraceni konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za razdoblje zavrseno na 30. lipnja 2025. i 2026. godine (u milijunima eura)
IV.-VI.2025. 1V.-VI1.2026. BiljeSka 1.-V1.2025. 1.-V1.2026. %
18,9 148,0 Dobit/(Gubitak) razdoblja 54,3 145,7 168
Stavke koje se kasnije ne prenose u dobit ili gubitak
- - Ponovno mjerenje obveza po definiranim primanjima - (0,2) n.a.
Dobit/(Gubitak) od ulaganja u vlasni¢ke instrumente mjerene po
2,5 5,4 fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (2,4) 8,8 n.a.
Stavke koje se kasnije mogu prenijeti u dobit ili gubitak
Tecajne razlike iz preracunavanja inozemnih dijelova
(1,8) 1,3 poslovanja (2,3) 1,6 n.a.
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) teku¢e godine
0,7 6,7 umanjena za porez na dobit (4,7) 10,2 n.a.
19,6 154,7 Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) razdoblja 49,6 155,9 214
(& A (T
N Eh
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

iRIA 4

Skraéeni konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2025. i 30. lipnja 2026. godine (u milijunima eura)

BiljeSka 31.12.2025. 30.6.2026. %
Aktiva
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 9 103,6 95,6 (8)
Goodwill 3,7 3,7 (0)
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 1.870,0 1.908,3 2
Ulaganje u nekretnine 30,0 29,5 (2)
Imovina s pravom Koristenja 10 73,9 75,2 2
Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate 131,3 127,7 (3)
Ostala ulaganja 0,9 0,9 (0)
Ostala dugotrajna financijska imovina 82,5 86,4 5
Odgodena porezna imovina 116,9 116,3 (1)
Dugoroéne utrzZive vrijednosnice 2,6 2,6 -
Dugotrajna financijska imovina 92,7 103,4 12
Ostala dugotrajna imovina 22,4 21,9 (2)
Ukupno dugotrajna imovina 2.530,5 2.571,5 2
Kratkotrajna imovina
Zalihe 11 431,5 585,8 36
Potrazivanja od kupaca, neto 12 293,5 379,3 29
Ostala kratkotrajna financijska imovina 14,4 51,1 255
Potrazivanja za pretplaceni porez na dobit 0,5 17,0 3.300
Ostala kratkotrajna imovina 39,0 46,0 18
Derivativni financijski instrumenti 3,9 96,2 2.367
Novac i nov€ani ekvivalenti 161,5 171,9 6
Kratkotrajna imovina 944,3 1.347,3 43
Imovina namijenjeni prodaji 0,6 5,8 867
Ukupno kratkotrajna imovina 944,9 1.353,1 43
Ukupna aktiva 8 3.475,4 3.924,6 13
Pasiva
Kapital i rezerve
Upisani kapital 13 1.200,0 1.200,0 -
Zakonske rezerve 58,9 60,0 2
Rezerve fer vrijednosti 69,1 77,9 13
Ostale rezerve 206,6 208,0 1
Zadrzana dobit/(preneseni gubitak) 99,2 75,2 (24)
Udjeli vlasnika matiénog drustva 1.633,8 1.621,1 (1)
Nekontrolirajuci interesi 3,7 3,8 3
Ukupno kapital 1.637,5 1.624,9 (1)
Dugoroc¢ne obveze
Posudbe - 20,0 n.a.
Obveze po dugoro€nim najmovima 58,9 59,9 2
Ostale dugoro¢ne financijske obveze 0,4 0,9 125
Ostale dugoro¢ne obveze 2,0 2,1 5
Otpremnine i jubilarne nagrade 9,3 9,3 -
Dugorocna rezerviranja 497,5 491,5 (1)
Odgodena porezna obveza 2,4 2,4 0
Ukupno dugoro€ne obveze 570,5 586,1 3
Kratkoro€ne obveze
Posudbe 663,8 631,2 (5)
Tekuc¢i dio obveza po dugoro&nim najmovima 16,9 17,5 4
Ostale kratkoro¢ne financijske obveze 4,4 49,0 1.014
Obveze prema dobavljac¢ima 15 293,9 464,6 58
Porezi i doprinosi 138,0 165,5 20
Obveze za porez na dobit 7,7 30,5 296
Ostale kratkoro¢ne obveze 73,5 2829 285
Derivativni financijski instrumenti 8,8 43,7 397
Otpremnine i jubilarne nagrade 0,6 0,6 -
Kratkoro€na rezerviranja 59,8 28,1 (53)
Ukupno kratkoro¢ne obveze 1.267,4 1.713,6 35
Ukupno obveze 14 1.837,9 2.299,7 25
Ukupna pasiva 3.475,4 3.924,6 13

/ S \); A "'ﬁ_lJ
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Skraceni konsolidirani izvjeStaj o nov€éanom toku (Indirektna metoda)

Za razdoblje zavrseno na 30. lipnja 2025. i 2026. godine (u milijunima eura)

iRIA 4

IV.-V1.2025. IV.-V1.2026. Biljeska 1.-V1.2025.  1.-V1.2026. %

18,9 148,0 Dobit/(gubitak) razdoblja 54,3 145,7 168

Uskladeno za:

51,0 55,8 Amortizacija i umanjenje vrijednosti 95,4 124,5 31
3,1 30,9 (Prihod)/troSak porez na dobit priznat u radunu dobiti i gubitka 10,0 29,1 191
0,5 6,3 Vrijednosna uskladenja (neto) 7,2 8,3 15

Gubitak /(dobitak) od prodaje nekretnina, postrojenja i

(2,2) (2,0) opreme (2,9) (2,1) (28)
2,8 (1,4) (Dobit)/gubitak od tecajnih razlika (6,4) (1,8) (72)

(0,8) (0,7) Prihodi od kamata (1,2) (1,3) 8
1,3 1,1 Rashodi od kamata 4,2 7 (36)

Udio u (dobiti)/gubitku u zajedni€kom pothvatu obracunato
(1,1) (0,7) metodom udjela (2,0) (1,8) (10)
Ostali financijski rashodi/(prihodi) priznati u raGunu dobiti i
(0,7) (0,6) gubitka (1,7) (1,4) (18)
(17,5) (43,1) Povecanje/(smanjenje) rezerviranja (15,2) (44,7) 194
6,6 6,7 Kamate za napustanje proizvodnih polja i ostalih rezerviranja 12,5 13,2 6
(10,4) (23,9) Neto (dobit)/ gubitak od derivativnih financijskih instrumenata (9,1) 56,6 n.a.
51,5 176,4 Operativni nov&ani tok prije promjena obrtnog kapitala 16 145,1 327,0 125
Kretanje obrtnog kapitala 17
(26,7) (163,6) (Povecanje)/smanjenije zaliha (24,6) (272,5) 1.008
13,9 (0,9) (Povecanje)/smanjenje potrazivanja i predujmova (61,9) (84,8) 37
(Smanjenje)/povecéanje obveza prema dobavlja¢ima i ostalih
191,1 70,7 obveza 105,0 188,0 79
229,8 82,6 Novac iz operativnih aktivnosti 163,6 157,7 (4)
(15,8) (14,4) Placeni porezi (26,1) (24,0) (8)
214,0 68,2 Neto nov€ani tokovi iz poslovnih aktivnosti 137,5 133,7 (3)
Novéani tokovi iz investicijskih aktivnosti
(55,8) (72,9) Kapitalna ulaganja te troSkovi istrazivanija i razvoja (87,5) (146,8) 68

(7,0) (2,9) Pla¢ena nematerijalna imovina (11,3) (3,5) (69)
2,2 2,2 Primici od prodaje dugotrajne imovine 3,7 2,5 (32)
6,1 5,2 Primljene dividende 6,1 5.2 (15)
3,1 2,9 Primljene kamate i ostali financijski prihodi 6,0 4,8 (20)
0,1 - Dani zajmovi i depoziti (neto) 0,1 - n.a.

(51,3) (65,5) Neto novéani tokovi iz investicijskih aktivnosti 18 (82,9) (137,8) 66
Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti
308,6 478,3 Primici od zajmova 1.267,7 995,0 (22)
(312,4) (526,3) Otplata zajmova (1.214,9)  (1.008,8) (17)
(3,9) (4,5) Plaéanje obveza po najmovima (7,3) (8,8) 21
(13,7) 112,1 Otplata kamata (22,8) 36,4 n.a.
(21,4) 59,6 Neto novEani tokovi iz financijskih aktivnosti 22,7 13,8 (39)
141,3 62,3 Neto povecanja/(smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata 77,3 9,7 (87)
46,2 108,8 Na dan 1. sije¢nja 110,0 161,5 47
(0,5) - Promijene te€ajnih razlika (0,6) 0,1) (83)
187,0 171,1  Stanje na kraju razdoblja 186,7 1711 (8)
(0,5) 0,8 Dopusteno prekoracenje (0,2) 0,8 n.a.
Novac i nov€ani ekvivalenti u izvjestaju o financijskom
186,5 171,9 polozaju 186,5 171,9 (8)
AN 2% 3
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

iRIA 4

Pregled poslovnih rezultata INA Grupe po segmentima

IV.-V1.2025. IV-V1.2026. (mil. EUR) 1.-V1.2025.  1.-VI.2026. %
Neto prihod od prodaje
130,3 165,6 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 287,2 305,6 6
893,2 1.339,4 Rafinerije i marketing ukljucuju¢i Usluge kupcima i maloprodaja 1.774,9 2.185,2 23
46,2 42,9 Korporativno i Ostalo 84,0 83,8 (0)
(146,3) (186,9) Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (306,4) (345,1) 13
923,4 1.361,0 Ukupno 1.839,7 2.229,5 21
EBITDA*
61,5 95,2 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 148,0 172,3 16
32,0 134,6 Rafinerije i marketing ukljucujuéi Usluge kupcima i maloprodaja 41,3 149,9 263
(1,9) (2,6) Korporativno i Ostalo (8,0) (7,0) (13)
(10,5) 11,8 Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (16,2) (6,3) (61)
81,1 239,0 Ukupno 165,1 308,9 87
EBITDA bez jednokratnih stavki
61,5 95,2 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 148,0 172,3 16
32,0 134,6 Rafinerije i marketing ukljucujuéi Usluge kupcima i maloprodaja 41,3 149,9 263
(1,9) (2,6) Korporativno i Ostalo (8,0) (7,0) (13)
(10,5) 11,8 Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (16,2) (6,3) (61)
81,1 239,0 Ukupno 165,1 308,9 87
Dobitak/(gubitak) osnovne djelatnosti
41,7 71,0 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 111,3 110,3 (1)
5,0 107,1  Rafinerije i marketing ukljucujuci Usluge kupcima i maloprodaja (9,4) 95,3 n.a.
(6,2) (6,8) Korporativno i Ostalo (16,1) (15,0) (7)
(10,4) 11,9 Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (16,1) (6,2) (61)
30,1 183,2 Ukupno 69,7 184,4 165
Dobitak/(gubitak) osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki
41,7 71,0 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 111,3 110,3 (1)
5,0 107,1  Rafinerije i marketing ukljuéuju¢i Usluge kupcima i maloprodaja (9,4) 95,3 n.a.
(6,2) (6,8) Korporativno i Ostalo (16,1) (15,0) (7)
(10,4) 11,9 Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (16,1) (6,2) (61)
30,1 183,2 Ukupno 69,7 184,4 165
Nekretnine, postrojenja i oprema
536,7 541,0 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 536,7 541,0 1
1.242,2 1.329,1 Rafinerije i marketing ukljucujuci Usluge kupcima i maloprodaja 1.242,2 1.329,1 7
85,3 95,7 Korporativno i Ostalo 85,3 95,7 7
(56,0) (57,5) Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade (56,0) (57,5) 3
1.808,2 1.908,3 Ukupno 1.808,2 1.908,3 5

*EBITDA = EBIT + Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto)

Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade

Intersegmentalni transferi i konsolidacijske usklade predstavljaju efekt nerealizirane dobiti nastale prijenosom zaliha iz Istrazivanja i
proizvodnje na Rafinerije i Marketing, ali se i dalje drzi na Ininim zalihama kao sirova nafta ili gotovi/polugotovi proizvodi. U¢inak
intersegmentalne EBITDA na rezultat u prvom polugodi$tu 2026. godine iznosi (6,3) milijuna eura u odnosu na (16,2) milijuna eura u
prvom polugodistu 2025. godine.
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
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Osvrt na financijske rezultate i biljeSke
Skraceni konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka
BilieSka
1

2

3

Prihodi od ugovora s kupcima u prvom polugodiStu 2026. godine iznosili su 2.229,5 milijuna eura te su 21 % nizi u

usporedbi s prvim polugodistem 2025. godine.

Troskovi sirovina, materijala i energije su ostali na istoj razini kao i u prvom polugodistu 2025. godine i iznosili su (913,1)

milijuna eura.

U okviru ostalih operativnih troSkova ostvarenih u prvom polugodistu 2026. godine:

e  Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto) u iznosu od (124,5) milijuna eura vi$i su u odnosu na prvo polugodiste 2025.
godine zbog aktivacije imovine,

e  Ostali materijalni troSkovi u iznosu od (196,1) milijuna eura visi su u odnosu na prvo polugodiste 2025. godine, kao
rezultat promjene cijene nafte,

e  Troskovi usluga iznosili su (44,4) milijuna eura te su 10 % viSi u odnosu na prvo polugodiste 2025. godine.,

e U prvom polugodistu 2026. godine vrijednosna uskladenja negativno su utjecala u iznosu od (8,3) milijuna eura, u
odnosu na negativan utjecaj u prvom polugodistu 2025. godine u iznosu od (7,2) milijuna eura,

e Rezerviranja su imala negativan ucinak u iznosu od (3,9) milijuna eura u prvom polugodistu 2026. godine u odnosu na
negativan ucinak u prvom polugodi$tu 2025. godine u iznosu od (13,1) milijun eura.

Troskovi osoblja u iznosu od (158,7) milijuna eura su 2 % nizi u odnosu na prvo polugodiste 2025. godine.

Nabavna vrijednost prodane robe u prvom polugodistu 2026. godine iznosila je (740,3) milijuna eura i bila je 69 % viSa u

odnosu na prvo polugodiste 2025. godine zbog planirane zamjene katalizatora u rafineriji u veljaci i ozujku.

Neto rezultat iz financijskih aktivnosti je negativan u prvom polugodistu 2026. godine uglavnom kao rezultat:

e Neto dobit od te¢ajnih razlika u prvom polugodistu 2026. godine iznosila je1,8 milijuna eura, dok je u prvom polugodistu
2025. dobit iznosila 6,4 milijuna eura,

e Rashodi od kamata iznosili su (16,0) milijuna eura, a prihodi od kamata 1,3 milijuna eura u prvom polugodistu 2026.
godine, dok su u prvom polugodistu 2025. rashodi od kamata iznosili (16,6) milijuna eura, a prihodi od kamata 1,2
milijuna eura,

e  Ostali financijski dobitak iznosio je 1,4 milijuna eura u prvom polugodi$tu 2026., u odnosu na 1,7 milijun eura dobitka u
prvom polugodistu 2025. godine.

Trosak od poreza u prvom polugodi$tu 2026. godine iznosio je (29,1) milijuna eura u odnosu na (10,0) milijuna eura troska

od poreza u prvom polugodi$tu 2025. TroSak poreza i odgodeni porez za vrijeme izvjeStajnog razdoblja obracunava se na

temelju stvarnih rezultata i stope poreza na dobit od 18 % za razdoblje zavrseno na dan 30. lipnja 2026. i 2025. godine.

Skraceni konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

BiljesSka
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Na dan 30. lipnja 2026. ukupna aktiva INA Grupe iznosila je 3.924,6 milijuna eura, 13% viSe u odnosu na 31. prosinca

2025. godine

U razdoblju zaklju¢no s 30. lipnjem 2026. godine, INA Grupa ulozila je 2,1 milijuna eura u nematerijalnu imovinu. Utjecaj

amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 2,3 milijuna eura.

U razdoblju zakljuéno s 30. lipnjem 2026. godine INA Grupa je uloZila 145,5 milijuna eura u nekretnine, postrojenja i

opremu. Utjecaj amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 104,1 milijuna eura.

Zalihe su iznosile 585,8 milijuna eura:

e Tijekom prvog polugodiSta 2026. godine, priznato je vrijednosno uskladenje rafinerijskih proizvoda i nedovrSene
proizvodnje u iznosu od 10,5 milijuna eura (u prvom polugodis$tu 2025.: 0,4 milijuna eura priznato je kao vrijednosno
uskladenje rafinerijskih proizvoda i nedovr§ene proizvodnje) unutar linije ,Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i
nedovrSene proizvodnje“ u racunu dobiti i gubitka.

o Tijekom prvog polugodista 2026. godine, priznato je ukidanje vrijednosnog uskladenja robe u iznosu od 1,0 milijuna
eura (u prvom polugodistu 2025.: 0,8 milijuna eura priznato je kao vrijednosno uskladenje robe) unutar linije ,Nabavna
vrijednost prodane robe“ u racunu dobiti i gubitka.

e Tijekom prvog polugodiSta 2026. godine, priznato je vrijednosno uskladenje sirovine u iznosu od 5,6 milijuna eura (u
prvom polugodistu 2025.: nije bilo vrijednosnog uskladenja sirovina) unutar linije ,,Vrijednosno uskladenje (net)” u raCunu
dobiti i gubitka.

Potrazivanja od kupaca, neto iznosila su 379,3 milijuna eura to je 29 % viSe nego 31. prosinca 2025. godine.

Upisani kapital na dan 30. lipnja 2026. godine iznosi 1.200,0 milijuna eura.

Na dan 30. lipnja 2026. godine ukupne obveze iznosile su 2.299,7 milijuna eura $to je 25 % viSe nego 31. prosinca 2025.

Neto dug INA Grupe iznosi 479,3 milijuna eura te se smanjio za 5 % u odnosu na 31. prosinca 2025. Omjer duga i kapitala

na dan 30. lipnja 2026. godine bio je 22,8 %.

Obveze prema dobavljac¢ima iznosile su 464,6 milijuna eura i povecale su se za 58 % u odnosu na 31. prosinca 2025.

uglavnom zbog vise kupljenih koli¢ina.

Skraceni konsolidirani izvjeStaj o nov€éanom toku (Indirektna metoda)

Biljeska
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Operativni novéani tijek prije promjena obrtnog kapitala iznosio je 327,0 milijuna eura u prvom polugodistu 2026. godine,

$to predstavlja povecanje u odnosu na prvo polugodiste 2025., te je u skladu s promjenom u ostvarenoj EBITDA isklju€ujuci

negotovinske stavke.

Promjene u kretanjima obrtnog kapitala utjecale su na operativni nov&ani tijek negativno u iznosu od (169,3) milijuna

eura, prvenstveno zbog:

e Povecanja vrijednosti zaliha od (272,5) milijuna eura,

e Povecanja potrazivanja u iznosu od (84,8) milijuna eura uglavnom zbog vecih koli¢ina,

e Povecanje obveza prema dobavljaima u iznosu od 188,0 milijuna eura uglavnom zbog povecéanja uvoza nafte u skladu

s dinamikom procesiranja.

Neto nové€ani tokovi iz investicijskih aktivnosti iznosili su (137,8) milijun eura, viSi je za 66 % u{uls\poredqp@ prvima

/A <J |
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.

Jednokratne stavke s utjecajem na operativnu dobit i EBITDA

Dodatno na medunarodne racunovodstvene standarde i medunarodne standarde izvjeStavanja i regulatornih zahtjeva Kompanija
objavljuje jednokratne stavke kako bi postigla viSu razinu transparentnosti i pruZila bolje razumijevanje uobi€ajenih poslovnih
aktivnosti. Jednokratnim stavkama se smatraju one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju znacajan utjecaj na rezultat. INA je
usvojila razinu materijalnosti za jednokratne stavke u iznosu jednakom ili viSem od 10 milijuna dolara. Ako jednokratne stavke
dosegnu zna€ajnu razinu u kumuliranom razdoblju, ispravljaju se prethodna tromjesecja. Nadalje, u skladu s usvojenom
raCunovodstvenom politikom i MSF| 36 - umanjenje vrijednosti imovine, INA provodi testiranja vrijednosti imovine na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja ako su pokazatelji umanjenja vrijednosti imovine ocijenjeni kao znacajni.

U prvom polugodistu 2025. i prvom polugodistu 2026. godine nije bilo jednokratnih stavki koje bi utjecale na rezultat.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Procedure upravljanja rizicima INA Grupe su detaljnije pojasnjene u Ininim Konsolidiranim i odvojenim financijskim izvjestajima za
godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2025. godine.

Na dan 30. lipnja 2026. godine INA Grupa je imala:

e Otvorene kratkoro€ne terminske swap transakcije s ciljem zastite promjena perioda za odredivanje cijena i ugovora s fiksno
ugovorenim cijenama

e Ugovorenih i raspolozivih kratkoro¢nih linija u iznosu od 566,1 milijuna eura, iskljuCujuci dozvoljena prekoracenja i kreditne
linije za financiranje kupovine nafte i derivata

e Ugovorenih i raspolozivih dugoro€nih kreditnih linija u iznosu od 520 milijun eura

e lzdana dugoro¢na obveznica u iznosu 265 milijuna eura s fiksnom godiSnjom kamatnom stopom i dospije¢em u prosincu
2026. godine.

Sukob Rusije i Ukrajine

Uprava kontinuirano istrazuje i procjenjuje moguce ucinke trenutne geopoliticke situacije, medunarodnih sankcija i drugih mogucih
ogranic¢enja na lanac opskrbe i poslovne aktivnosti INA Grupe, uzrokovane ruskom invazijom na Ukrajinu koja je zapocela 24. veljace
2022. godine. Izlozenost INA Grupe prema Rusiji i Ukrajini ne zahtijeva bilo kakve prilagodbe ovih financijskih izvjestaja na dan 30.
lipnja 2026. godine, te se ne ocekuje da ¢e ugroziti kontinuitet poslovanja Grupe.

Promjena kapitala

. . Rezerve Zad_r 2ana Udjeli Nekontro-
. Upisani Zakonske Ostale dobit/(pre t A
mil. EUR kapital rezerve fer rezerve neseni vlasnika lirajuci Ukupno
vrijednosti . matice interesi
gubitak)
Stanje 1. sijenja 2025. godine 1.200,0 51,1 73,5 208,3 48,3 1.581,2 3,5 1.584,7
Dobit/(gubitak) razdoblja - - - - 54,3 54,3 - 54,3
Ostala sveobuhvatna dobit, neto - - (2,4) (2,3) - (4,7) - (4,7)
Ukupni sveobuhvatni dobitak/

_(gubitak) - - (2,4) (2,3) 54,3 49,6 - 49,6
Transfer na zakonske rezerve i ostale i} 7.8 i} i} (7.8) i} i} i}
rezerve
Ispla¢ena dividenda - - - - (120,0) (120,0) - (120,0)
Stanje 30. lipnja 2025. godine 1.200,0 58,9 71,1 206,0 (25,2) 1.510,8 3,5 1.514,3
Stanje 1. sije¢nja 2026. godine 1.200,0 58,9 69,1 206,6 99,2 1.633,8 3,7 1.637,5
Dobit/(gubitak) razdoblja - - - - 145,6 145,6 0,1 145,7
Ostali sveobuhvatni gubitak, neto - - 8,8 1,4 - 10,2 - 10,2
Ukupni sveobuhvatni dobitak/

_(qubitak) - - 8,8 1,4 145,6 155,8 0,1 155,9
Transfer na zakonske rezerve i ostale ) 11 ) ) (1,1) ) _ )
rezerve ! !

Dividenda - - - - (168,0) (168,0) - (168,0)
Ostalo - - - - (0,5) (0,5) - (0,5)
Stanje 30. lipnja 2026. godine 1.200,0 60,0 77,9 208,0 75,2 1.621,1 3,8 1.624,9
rs '1 —'\:
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Poslovni odnosi s povezanim stranama

INA Grupa ima dominantan polozZaj u Republici Hrvatskoj u istrazivanju i proizvodniji nafte i plina, preradi nafte te prodaiji plina i naftnih
proizvoda. Zbog strateSkog polozaja INA Grupe u hrvatskom gospodarstvu znatan se dio njezina poslovanja i poslovanja njenih
ovisnih drustava odnosi na poslove s Vladom Republike Hrvatske, njenim ministarstvima i agencijama te drustvima u vecinskom

vlasnistvu Republike Hrvatske.

Transakcije izmedu INA, d.d. i njenih ovisnih druStava kao povezanih strana eliminirane su prilikom konsolidacije.

Transakcije izmedu INA Grupe i povezanih strana tijekom prvog polugodista 2026. godine:

Prihodi od prodaje roba i

INA Grupa usluga Nabava robe
mil. EUR 30.6.2026. 30.6.2026.
Povezana drustva kroz izravno ili neizravno vlasnistvo —
pridruzena drustva i zajedni¢ka kontrola
Plinara Istocne Slavonije d.o.o. 13,1 0,1
Plinara Pula d.o.o. 34 -
ED INA d.o.o. 0,1 54
Drustva raspoloziva za prodaju
JANAF d.d. Zagreb 0,5 4,6
Vladajuce drustvo
MOL Nyrt. 8,8 21,4
Drustvo koje kontrolira viadaju¢e drustvo
Tifon d.o.o. 85,6 2,5
MOL & INA d.o.o. 58,1 -
MOL Downstream Zrt. 22,8 15,3
SLOVNAFT, a.s. 10,9 105,2
MOL Petrochemicals Co. Ltd. 10,7 -
IES-Italiana Energia e Servizi s.p.a. 94 -
MOL Upstream Zrt. 7,7 4,6
MOL Serbia d.o.o. 6,8 -
Geoinform Kift. 0,6 0,4
MOL Commodity Trading Kft. 0,1 28,1
MOL Slovenija d.o.o. 0,1 -
MOL Retail - 0,8
MOL LUB Kft. - 0,1
Rossi Biofuel Zrt. - 12,7
FGSZ Zrt. - 0,1
INA Grupa Potrazivanja od povezanih Obveze prema povezanim
strana stranama
mil. EUR 30.6.2026. 30.6.2026.
Povezana drustva kroz izravno ili neizravno vlasnistvo —
pridruzena drustva i zajednicka kontrola
Plinara Pula d.o.o. 0,4 -
Plinara Isto¢ne Slavonije d.o.o. 0,3 -
ED INA d.o.o. - 1,4
Drustva raspoloziva za prodaju
JANAF d.d. Zagreb 0,1 1,0
Vladajuce drustvo
MOL Nyrt. 1,1 92,1
Drustvo koje kontrolira vladajuée drustvo
Tifon d.o.o. 20,4 0,6
MOL & INA d.o.o. 10,2 0,1
MOL Upstream Zrt. 4,2 1,0
MOL Serbia d.o.o. 2,2 0,4
SLOVNAFT, a.s. 2,0 80,1
MOL Petrochemicals Co. Ltd. 2,0 0,1
MOL Downstream Zrt. 1,2 10,9
Geoinform Kift. 0,4 0,1
Rossi Biofuel Zrt. - 4.8
MOL Slovenia Downstream Investment B.V. - 54
MOL Retail - 0,8
Mercarius Flottakezel® Kft - 0,1
MOL Commodity Trading Kft. - 5,6
/ S \); A
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IZVJESTAJ ZA IV.-VL. i I.-VI. 2026.
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Izjava o odgovornosti

Konsolidirani financijski izvjestaji INA Grupe za prvo polugodiste 2026. godine pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja (MSFI). tj. prema naSim najboljim saznanjima u svim bitnim aspektima to¢no i objektivno prikazuju
financijski polozaj drustva te financijske rezultate i nov€ane tijekove.

Uprava:
e  Zsuzsanna Eva Ortutay — predsjednica Uprave
e Karoly Hazuga — ¢lan Uprave
e  Zsombor Adam Marton — &lan Uprave
e Hrvoje Mili¢ — ¢lan Uprave
e Hrvoje Simovi¢ — &lan Uprave

e Marin Zovko — ¢lan Uprave
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